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Resumo

Com a aprovagdo do pronunciamento CPC 06 (R2) - Operagdes de
Arrendamento Mercantil com vigéncia a partir de 2019, em conformidade
com International Financial Reporting Standards (IFRS) 16 - Leases, as
empresas brasileiras passam por mudancgas acerca do reconhecimento,
mensuragdo e evidenciagdo contabil das operacbes de arrendamento
mercantil. Este artigo tem por objetivo analisar os impactos da aplicagao do
CPC 06 (R2) - Operagdes de Arrendamento Mercantil nas demonstragdes
contabeis e na situagdo econdmico-financeira de uma industria de
revestimentos ceramicos, a partir do ano de 2019. A metodologia da
pesquisa caracteriza-se por natureza descritiva, com abordagem qualitativa
e método estudo de caso com pesquisa documental. Os resultados
mostraram que os ativos de direito representam o montante de R$
10.132.760,00 e possuem representatividade de 1% em rela¢do ao ativo
total. As novas praticas contabeis exigiram o reconhecimento de ativos de
direito de uso no ativo patrimonial e de obrigagdes de arrendamento nos
passivos circulante e ndo circulante da empresa. A situagdo econdémico-
financeira foi afetada, pois ocorreu a redugdo da liquidez corrente, o
aumento do endividamento com terceiros e da imobilizagdo de recursos nao
correntes. Diante dos resultados conclui-se que houve impacto da
implantagéo do CPC 06 (R2), apesar dos ativos oriundos de contratos de
arrendamento mercantil possuirem pouca representatividade em relagéo ao
ativo total da empresa. Denota-se que as praticas contabeis requeridas
pelo CPC 06 (R2) exigiram mudangas relevantes na elaboragdo das
informagdes contabeis, principalmente, quanto ao reconhecimento,
mensuragao e evidenciagdo desses ativos no contexto organizacional da

empresa analisada. Tais evidéncias
reforgam que o impacto do CPC 06 (R2)
é dependente do segmento econdmico
de atuacdo das organizagbes que
podem demandar por maior utilizagao
de ativos de direito de uso como suporte
as operagdes.
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IMPACTS OF CPC 06 (R2) - LEASING OPERATIONS IN A CERAMIC TILES INDUSTRY

ABSTRACT

With the approval of standard CPC 06 (R2) - Leasing Operations effective from 2019, in accordance with
International Financial Reporting Standards (IFRS) 16 - Leases, Brazilian companies undergo changes
regarding the recognition, measurement, and accounting disclosure lease operations. This article aims to
analyze the impacts of the application of CPC 06 (R2) - Leasing Operations in financial statements and
economic-financial situation of a ceramic tiles industry from the year 2019. The research methodology is
characterized by a descriptive nature, with a qualitative approach and study case method with documentary
research. The results showed that the assets entitied to represent the amount of R $ 10,132,760.00 and
represent 1% in relation to the total assets. The new accounting practices required the recognition of assets for
use in equity and lease obligations in the company's current and non-current liabilities. The economic and
financial situation was affected, as there was a reduction in current liquidity, an increase in indebtedness with
third parties, and the immobilization of non-current resources. In view of the results, it is concluded that there
was impact of the implementation of CPC 06 (R2), although of assets from leasing contract have little
representation in relation to the company's total assets. It is inferred that, the accounting practices required by
CPC 06 (R2) required significant changes in the preparation of accounting information, mainly regarding the
recognition, measurement, and disclosure of these assets in the organizational context of of the analyzed
company. Such evidence reinforces that the impact of CPC 06 (R2) depends on the economy segment in which
organizations operate, which may demand greater right-of-use assets to support operations.

Keywords: Leasing, CPC 06 (R2), Accounting Disclosure, Ceramic Tiles Industry.

1 Introdugao

A necessidade por maior transparéncia e comparabilidade da informagao contabil, tem demandado
mudancgas nas normas contabeis, entre as quais destacam-se as operagdes de arrendamento mercantil
(leasing) (Oztiirka & Sergemelib, 2016). Na tentativa de melhor divulgar as informagdes sobre arrendamento
mercantil algumas reformulagdes foram efetuadas, quanto ao reconhecimento, mensuragéo e evidenciagcao
contabil que envolvem essas operagdes. Segundo o CPC 06 - R1 (2010), as operagdes de arrendamento
mercantil séo definidas como transagdes entre arrendador (entidade que fornece o direito de uso/fornecedor) e
arrendatario (entidade que obtém o direito de uso/cliente) que do o direito de uso de ativos por um determinado
periodo em troca de contraprestagdes. Anteriormente a publicagdo da Lei n. 11.638/07, as operagdes de
arrendamento mercantil possuiam reconhecimento e mensuragdo por meio de contas de despesas e de
contrapartidas de saidas de caixa. Mediante a publicagdo do CPC 06 (R1), em novembro de 2010, em
conformidade com a International Accounting Standards (IAS) - Leases 17 de 2003, as operagbes de
arrendamentos passaram a ser classificadas em duas modalidades: financeiro e operacional. No arrendamento
financeiro ocorre a transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do ativo,
enquanto no operacional isso ndo ocorre.

A partir da publicagao do IAS 17 (2009), as organizagdes realizaram diversos questionamentos acerca
da aplicabilidade da norma, pois as informagdes evidenciadas nao atendiam ao pressuposto da esséncia sobre
a forma das transagdes econdmicas de arrendamento. Desde entdo, o IASB iniciou estudos sobre a
evidenciagcdo de ambos os tipos de operagdes de arrendamento e publicou em 2016 a International Financial
Reporting Standards (IFRS) 16 - Leases, que passou a ser adotada no Brasil no ano de 2019 por meio do
pronunciamento CPC 06 (R2) - Operagdes de Arrendamento Mercantil. Com a atualizagdo das praticas
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contabeis de arrendamento mercantil, os bens de arrendamento tanto do financeiro quanto operacional, por
parte do arrendatario, séo reconhecidos como ativos de direito de uso e, como contrapartida, tem-se o
reconhecimento de passivos de arrendamento mercantil. Portanto, a segregagao entre arrendamento financeiro
e operacional deixou de existir para os arrendatarios.

Estudos sobre o impacto da aplicagdo do CPC 06 - Operagbes de Arrendamento Mercantil nas
organizagbes s@o destaques na literatura contabil com os autores Sari, Altintas e Tas (2016); Ozturka e
Sergemelib (2016); Morales-Diaz e Zamora-Ramirez (2018); Oliveira, Bonfim e Fraga (2019); Pinheiro,
Conceicdo, Silva e Silva (2019); Silva, Oliveira e Santos (2019) e Nascimento e Souza (2020). Esses estudos
mostraram que o impacto das alteragdes das praticas contabeis das operagdes de arrendamento mercantil é
dependente do volume de operagdes contratadas e do segmento econdmico em que as empresas arrendatarias
atuam e langaram a proposigao para novas pesquisas, visto que o conhecimento sobre 0 impacto da segunda
revisdo do CPC 06 ainda é limitado.

A partir desses estudos anteriores, constata-se que pesquisas do tipo estudo de caso atreladas ao
tema, bem como estudos que envolvem o setor industrial de revestimentos cerédmicos séo incipientes. Logo,
argumenta-se que é importante compreender o0 modelo de negdcio para avaliar adequadamente a situagéo
patrimonial e econdmico-financeira das organizagdes, principalmente daquelas que utilizam ativos de direito de
uso como suporte as operagdes e a continuidade dos negdcios. Por isso, esta pesquisa tem por objetivo analisar
os impactos da aplicagdo do CPC 06 (R2) - Operagbes de Arrendamento Mercantil nas demonstragdes
contabeis e na situagdo econdémico-financeira de uma industria de revestimentos ceramicos, a partir do ano de
2019.

Diante dos estudos anteriores, a pesquisa se justifica pela importancia da qualidade da informagéo
contabil no processo de tomada de decisdo para os usuarios internos e externos das demonstragdes contabeis,
tais como proprietarios, credores, investidores, entre outros interessados, no que tange a compreenséo da
situacdo econdmico-financeira das empresas arrendatarias.

Por sua vez, a contribuigdo tedrica da pesquisa esta na apresentagdo de evidéncias empiricas da
aplicabilidade do pronunciamento CPC 06 (R2) em um estudo de caso numa industria de revestimentos
cerdmicos que demanda pelo uso de ativos oriundos de operagdes de arrendamento mercantil no processo
produtivo. Como contribuigdo pratica, os resultados da pesquisa podem auxiliar os usuarios da informagéo
contabil na tomada de decisdo quanto a alocagao de recursos, destinacdo de investimentos e fornecimento de
crédito para as organizagdes. Adicionalmente, como contribuicdo social, a pesquisa aponta evidéncias
empiricas que podem auxiliar outros usuarios da informagao contabil na compreensao da aplicabilidade e dos
impactos do pronunciamento CPC 06 (R2) em organizagdes.

O artigo esta estruturado em cinco segdes, considerando essa se¢ao 1 como introdugédo. Em seguida,
a secdo 2 apresenta a fundamentagao teorica e estudos anteriores. A se¢éo 3 discorre sobre a metodologia da
pesquisa. A secdo 4 mostra os resultados da pesquisa. Por fim, na sec¢éo 5, tem-se as consideragdes finais e
sugestdes para futuras pesquisas.

2 Referencial Teorico

2.1 Arrendamento Mercantil (Leasing)

As operagdes de arrendamento mercantil surgiram nos Estados Unidos no ano de 1700. Entretanto,
somente com a publicag&o da norma “Lend and Lease Act”, no ano de 1941, o governo norte-americano ampliou
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0 uso da norma por meio de regulamentagdo especifica. A partir dessa regulamentagdo, o governo norte-
americano efetuava empréstimos de equipamentos aos paises aliados, com a prerrogativa de que ao final do
conflito ocorreria a aquisigdo ou devolugdo dos bens (Borelli & Coelho, 2006).

Ainda nos Estados Unidos, na década de 1960, as operacdes de arrendamento passaram a ser
denominadas como Leasing, e foram impulsionadas por meio do surgimento de companhias e instituigdes
financeiras especificas para tais operagdes. No decorrer do tempo, as operagdes de leasing ganharam espago
global, alcangando principalmente os paises Inglaterra e Franca. No Brasil, a primeira empresa de
arrendamento mercantil surgiu em 1967 com a denominagao de “Rent a Maq”, na cidade de S&o Paulo (Borelli
& Coelho, 2006).

No cenario brasileiro, em 1970 surgiu o primeiro 6rgdo representativo das empresas de arrendamento
mercantil, denominado como Associagéo Brasileira das Empresas de Leasing (ABEL). Em seguida, em 1974,
foi emitida a Lei n. 6.099, que regulamentou aspectos tributarios das operagdes de arrendamento mercantil.

A Lei n. 6.099/74, alterada pela Lei n. 7.132/83, concedeu ao Conselho Monetario Nacional (CMN) e
ao Banco Central do Brasil (BCB) o direito de inspecionar as empresas de operagdes de arrendamento
mercantil e, portanto, tais empresas passaram a integrar o Sistema Financeiro Nacional. No ano de 1984, o
Ministério da Fazenda publicou a Portaria n. 140, que deliberou sobre aspectos tributarios relativos ao Imposto
de Renda, estabelecendo que “as contraprestag¢oes de arrendamento mercantil sdo computadas no lucro liquido
do periodo-base em que foram exigiveis”.

No ano de 1986, o Banco Central do Brasil (BCB) divulgou a Circular n. 1.101, alterada pela Circular n.
1.429/89, determinando procedimentos para escrituragdo contabil e para ajustes de perdas decorrentes de
contratos de arrendamento mercantil nas empresas de arrendamento mercantil. A partir das Resolugdes do
Conselho Monetéario Nacional (CMN) n. 2.465/98 e n. 2.523/98, as operagdes de arrendamento mercantil foram
classificadas em duas modalidades: financeira e operacional. De acordo com tais resolugdes, as principais
diferengas entre as modalidades s&o: (a) a definigdo do prazo contratual em relagdo ao tempo de vida util do
ativo e (b) a previsao ou ndo de pagamento do valor residual garantido como forma de aquisi¢do do bem.

No ano de 2001, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por intermédio da Resolugéo n. 921,
demonstrou preocupagdo com relagéo a interpretacéo e ao reconhecimento das operagdes de arrendamento
mercantil e buscou padronizar a pratica contabil promulgando, no ano de 2008, a Norma Brasileira de
Contabilidade NBC T 10.2 — Arrendamento Mercantil (Cardoso, Saravia, Tenério & Silva, 2009; Ribeiro, Reis,
& Pinheiro, 2014).

Entretanto, cabe observar que mesmo com o advento das normas contabeis para as operagdes de
arrendamento, oriundas do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), muitas empresas seguiam as
determinagdes da Portaria n. 140/84 sobre Imposto de Renda do Ministério da Fazenda, principalmente quanto
a dedutibilidade integral do valor pago ou devido ao titulo de contraprestagéo dos contratos de arrendamento
mercantil (Cardoso et al., 2009; Ribeiro et al., 2014).

A publicacéo da Lei n. 11.638/07 gerou alteragdes significativas na pratica contabil de arrendamento
mercantil, visto que em seu artigo 179, inciso 1V, menciona que no ativo imobilizado devem ser reconhecidos
“os direitos que tenham por objeto bens corporeos destinados a manutengéo das atividades da companhia ou
da empresa ou exercidos com essa finalidade, inclusive, os decorrentes de operagdes que transfiram a
companhia 0s beneficios, riscos e controle desses bens”. Denotando, nesse referido artigo, a referéncia aos
bens provenientes de operagdes de arrendamento mercantil (direito de uso).

No ano de 2010, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite o Pronunciamento Técnico
CPC 06 (R1), correlacionado com IAS 17 (2009), com o objetivo de orientar e determinar critérios relativos as
politicas contabeis aplicadas as operagbes de arrendamento mercantil. Segundo o CPC 06 (R1), o
arrendamento é “o acordo pelo qual o arrendador transmite ao arrendatario, em troca de um pagamento ou
série de pagamentos, o direito de usar um ativo por um periodo acordado.”
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De acordo com o CPC 06 (R1), as operagdes de arrendamento mercantil, registradas por parte do
arrendatario, devem ser segregadas entre as modalidades financeira e operacional. Na modalidade financeira
0s bens devem ser reconhecidos como ativos imobilizados de direito de uso, com a contrapartida em passivos
de arrendamento mercantil. Por sua vez, na modalidade operacional sdo reconhecidos como despesa ao longo
da duragao do contrato.

A discriminagdo das modalidades de operagdes de arrendamento mercantil gerou muitas discussdes e
controvérsias no ambiente organizacional, principalmente, quanto ao atendimento do pressuposto da
prevaléncia da esséncia econdmica em relacéo a forma juridica das operagdes de arrendamento. Desde entéo,
em busca da melhoria da qualidade da informagdo contabil, no ano de 2016, o International Accounting
Standards Board (IASB) emitiu a norma IFRS 16 - Leases, que no contexto brasileiro esta correlacionada ao
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) - Operagdes de Arrendamento Mercantil. Esse pronunciamento
determinou que a classificagdo entre a modalidade financeira e operacional deixa de existir e estabeleceu
critérios para identificagdo, reconhecimento, mensuragao e evidenciagdo para as operagdes de arrendamento
mercantil, de modo a representar fidedignamente a situagdo econdmico-financeira das organizagdes.

2.2 CPC 06 (R2) — Operagoes de Arrendamento Mercantil

O CPC 06 (R2) é a norma contabil mais recente para as operac¢des de arrendamento mercantil. Foi
emitido em 2017, mas com entrada em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019. O objetivo do CPC 06 (R2) é
garantir que arrendatarios e arrendadores fornecam informagdes relevantes aos usuarios da informagao
contabil, de modo que representem fidedignamente essas transagdes, bem como a posicéo financeira, o
desempenho econémico e de fluxos de caixa das organizagdes.

O CPC 06 (R2) é aplicavel a todos os arrendamentos, incluindo arrendamentos de ativos de direito de
uso em subarrendamento, exceto em operagdes que envolvam direitos de exploragéo de a) minerais, petrdleo,
gas natural e recursos ndo renovaveis; b) ativos biologicos; ¢) acordos de concessao de servigos; d) licengas
de propriedade intelectual e d) licengas decorrentes de ativos intangiveis. Além disso, ativos de arrendamento
de curto prazo (até 12 meses) e de baixo valor estdo isentos de reconhecimento, conforme o escopo da
respectiva norma.

A identificag@o de bens de arrendamento deve ser realizada com base na avaliagao de contrato, para
verificar a esséncia econdmica da transagdo. Segundo o CPC 06 (R2), “o contrato &, ou contém um
arrendamento, se ele transmite o direito de controlar o uso do ativo identificado por um periodo de tempo, em
troca de contraprestacdo”. Cabe observar que o contrato deve determinar que o prazo de arrendamento é
incancelavel.

O reconhecimento da operagédo de arrendamento pelo arrendatério ocorre na data do inicio do contrato
do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento. A mensurag&o inicial € de acordo com o custo do ativo
mensurado pelo valor presente das contraprestagdes, descontada a correta taxa de juros implicita no
arrendamento (CPC 06 - R2, 2017).

Apobs o reconhecimento inicial, os ativos decorrentes de arrendamento mercantil sdo mensurados pelo
método de custo que requer, posteriormente, a apropriacdo de depreciagdo acumulada e de perdas por reducao
ao valor recuperavel, conforme os pronunciamentos CPC 27 - Ativo Imobilizado e CPC 01 - Redugao ao Valor
Recuperavel de Ativos, respectivamente. De acordo com o item 32, do CPC 06 - R2 (2017), “o arrendatério
deve depreciar o ativo de direito de uso desde a data de inicio até o que ocorrer primeiro entre o fim da vida util
do ativo de direito de uso ou o fim do prazo de arrendamento”.

Os contratos caracterizados como arrendamento devem ser registrados em contas patrimoniais do
subgrupo do ativo imobilizado, como ativos de direito de uso, com a contrapartida de passivos de arrendamento.
Conforme o item 36, do CPC 06 - R2 (2017), o arrendatario, ap6s o reconhecimento do passivo de
arrendamento, deve mensura-lo, subsequentemente, quando houver aumento do valor contabil para refletir os
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juros sobre tal passivo, redugdo do valor contabil decorrente dos pagamentos das contraprestagdes, ou,
reavaliagdes oriundas de revisao de contrato.

Segundo o CPC 06 - R2 (2017), na arrendatéria, as operagdes de arrendamento mercantil séo
apresentadas, principalmente, no balango patrimonial, na demonstragéo de resultado e nas notas explicativas.
Os ativos de direito de uso devem ser divulgados separadamente de outros ativos e os passivos de
arrendamento devem ser divulgados separadamente de outros passivos. Na demonstragéo de resultado, as
despesas de juros sobre o passivo de arrendamento devem ser reconhecidas e evidenciadas como um
componente das despesas financeiras.

As especificidades das praticas contabeis relativas as operagdes de arrendamento mercantil séo
divulgadas em notas explicativas, que conjuntamente com as demais demonstragdes contabeis fornecem
informagdes para que 0s usuarios compreendam o efeito das operagdes de arrendamento mercantil na posi¢ao
econdmico-financeira das entidades. Segundo o item 53, do CPC 06 - R2 (2017), o arrendatario deve divulgar
diversas informagdes sobre o arrendamento mercantil em notas explicativas, conforme mostra a Tabela 1.

Tabela 1: Itens de divulgacéo sobre operagdes de arrendamento mercantil
Itens de Divulgagao
(a) encargos de depreciacéo para ativos de direito de uso por classe de ativo subjacente;
(b) despesas de juros sobre passivos de arrendamento;
(c) despesa referente a arrendamentos de curto prazo contabilizada, aplicando o item 6. Essa despesa n&o precisa incluir
a despesa referente a arrendamentos com prazo do arrendamento de um més ou menos;
(d) despesa referente a arrendamentos de ativos de baixo valor contabilizada, aplicando o item 6. Essa despesa ndo
deve incluir a despesa referente a arrendamentos de curto prazo de ativos de baixo valor incluida no item 53(c);
(e) despesa referente a pagamentos variaveis de arrendamento ndo incluida na mensuracdo de passivos de
arrendamento;
f) receita decorrente de subarrendamento de ativos de direito de uso;
g) saidas de caixa totais para arrendamentos;
h) adicdes a ativos de direito de uso;

(
(
(
(i) ganhos ou perdas resultantes de transacées de venda e retroarrendamento; e

)
(j) valor contabil de ativos de direito de uso ao final do periodo de relatdrio por classe de ativo subjacente.
Fonte: CPC 06 - R2 (2017, p. 10).

O objetivo dessa divulgagdo contabil é fornecer uma base de avaliagdo para o usuario das
demonstragdes contabeis acerca das operagdes de arrendamento mercantil sobre 0 desempenho econémico-
financeiro do arrendatario. Segundo Gelbcke, Santos, ludicibus e Martins (2018), a evidencia¢do tem sido um
dos grandes desafios da contabilidade, por sua dimensdo e qualidade de informagdes, no sentido de que
atendam as necessidades dos usuarios das demonstragdes contabeis; bem como de que representem o mais
proximo possivel a realidade das organizagdes, para que se consigam decisdes assertivas de alocagédo de
recursos, destinagao de investimentos e de fornecimento de crédito.

2.3 Estudos Anteriores

Estudos sobre o impacto da aplicagdo do CPC 06 sé&o destaques na literatura contabil com os autores
Sari et al. (2016), Oztlirka e Sergemelib (2016), Morales-Diaz e Zamora-Ramirez (2018), Oliveira et al. (2019),
Pinheiro et. al. (2019), Silva et al. (2019) e Nascimento e Souza (2020).

Os autores Sari et al. (2016) simularam o resultado previsto do novo padréo contabil para as operagdes
de arrendamento mercantil, que entrou em vigor a partir de janeiro de 2019 nas empresas turcas de varejo,
com agdes negociadas na Istambul Bolsa de Valores. Os resultados indicaram que o novo padrdo contabil tera
um efeito significativo em indices financeiros por conta do aumento no total do ativo e do passivo das empresas.
Os autores ainda destacam que o indice da relagéo divida e patriménio liquido aumentara por conta do registro
dos passivos de arrendamento.
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Oztiirka e Sergemelib (2016) examinaram as demonstragdes financeiras de uma empresa aérea turca
apés a transicdo para o IFRS 16. Os resultados demonstraram que, os reflexos das operacdes de
arrendamentos operacionais no balango séo significativos, devido ao aumento do montante do ativo e do
passivo e uma queda representativa do patriménio liquido. Consequentemente, estes montantes alteraram,
principalmente, os indices de endividamento, gerando um impacto negativo nessa situagéo financeira, e de
rentabilidade, com um impacto positivo no Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE) e negativo no Retorno
sobre Investimentos (ROI).

Morales-Diaz e Zamora-Ramirez (2018) verificaram o impacto da capitalizagdo de bens de
arrendamento nos principais indices financeiros de 646 empresas, dos mais variados setores econémicos da
Europa. Os resultados revelaram que a adogdo do IFRS 16 tera um impacto significativo no balango, no
endividamento e na solvéncia das empresas. Os principais setores afetados serao varejo, hotéis e transportes.
Os autores concluiram que os arrendamentos do tipo operacional ndo trardo mais vantagens contabeis para os
arrendatarios e que os contratantes de arrendamento com a alta alavancagem reduzirdo a intensidade de
operacdes de locagao, devido a implantagdo da IFRS 16.

Oliveira et al. (2019) verificaram o impacto da adogéo do CPC 06 (R2) nas demonstragdes contabeis e
indices financeiros das arrendatarias. Os achados demonstraram que houve grande alteragdo no patriménio
das arrendatarias pelo reconhecimento dos bens e das obrigagdes decorrentes das operagdes de arrendamento
mercantil. Além disso, com a aplicagdo da norma ocorreu melhora nos indicadores de resultado operacional,
entretanto os indicadores de liquidez, endividamento e retorno sobre os ativos foram impactados
negativamente. Os autores ressaltam que a nova forma de contabilizagdo requer de analistas e investidores
maior ateng¢do no processo de tomada de deciséo.

Pinheiro et al. (2019) identificaram as mudangas na forma de contabilizagdo e o impacto nos
indicadores econdmico-financeiros com a aplicagdo do CPC 06 (R2) nas empresas do setor aéreo brasileiro.
Os resultados indicaram que para o setor aéreo as operagdes de arrendamento operacional tém representacao
de mais de 70% do total dos arrendamentos realizados. Apesar dessas informagdes ja existirem,
principalmente, em notas explicativas, fica evidente que a partir das mudancas requeridas pelo CPC 06 (R2)
sua adogao trard impactos significativos nas demonstragdes contabeis das empresas desse setor, no que
concerne ao montante de ativos fixos, passivos e aos covenants (clausulas contratuais). Tudo isso,
consequentemente, refletird nos indicadores de liquidez, endividamento, rentabilidade e EBITDA (Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization).

Silva et al. (2019) evidenciaram os impactos da IFRS 16 e do CPC 06 (R2) na contabilizagdo de
arrendamentos operacionais nas empresas brasileiras de capital aberto, do segmento de Consumo
Ciclico/Comércio e Diversos, pertencentes ao segmento do Novo Mercado da B3. Os resultados apontaram
que a evidenciacdo de informagdes sobre as operagdes de arrendamentos operacionais em notas explicativas
nao esta sendo atendida em sua totalidade, mas que a maioria das empresas atende aos requisitos obrigatorios
para divulgacdo. Em relagdo a mensuracdo dos impactos trazidos com a nova forma de contabilizagao e
tratamento abordados pelo CPC 06 (R2), verificou-se que a maioria das empresas, além de citarem a nova
norma, informaram que estao verificando e mensurando os impactos nas demonstragdes contabeis para o
exercicio de 2019. Tal situagdo demonstra preocupagdo e comprometimento com o futuro das informacdes a
serem apresentadas.

Nascimento e Souza (2020) verificaram o nivel de evidenciagéo e os impactos da adogéo do CPC 06
(R2) nas companhias listadas no setor de bens industriais da B3 nos anos 2018 e 2019. Os resultados
demonstraram que 9 dos 15 segmentos investigados obtiveram uma divulgacao inferior a 50%, e dos 11 itens
analisados, apenas em 4 a evidenciagédo foi superior a 50%. Em relagdo aos indicadores de liquidez e
endividamento, as companhias apresentaram aumento nas médias. Por sua vez, o indicador de retorno sobre
ativo apresentou reducdo nas médias. As evidéncias mostraram que as empresas apresentaram modificagdes
significativas nos indicadores econdmico-financeiros, mas ainda precisam melhorar a evidenciacdo das
informagdes sobre as operagdes de arrendamento mercantil.
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De modo geral, os estudos anteriores evidenciaram implicagdes importantes, decorrentes das novas
praticas contabeis para operacdes de arrendamento mercantil no contexto brasileiro e internacional. Dentre os
impactos destaca-se 0 aumento no valor do ativo e do passivo das empresas arrendatarias, principalmente nas
que atuam em determinados segmentos econdmicos. Outro destaque é o reflexo na situagdo econdmico-
financeira das empresas arrendatarias no que concerne aos indicadores de liquidez, endividamento, de
lucratividade e de rentabilidade.

3 Metodologia da Pesquisa

Para analisar os impactos da aplicagdo do CPC 06 (R2) nas demonstragdes contabeis e na situagéo
econdmico-financeira de uma industria arrendataria de revestimentos ceramicos, realiza-se uma pesquisa de
natureza descritiva, com abordagem qualitativa, por meio de estudo de caso com pesquisa documental.

A natureza do objetivo de pesquisa caracteriza-se como descritiva, pois, o estudo descreve as praticas
contabeis realizadas em uma industria de revestimentos ceramicos, em conformidade com as proposi¢oes do
CPC 06 (R2). Para Martins e Thedphilo (2009), a pesquisa descritiva visa detalhar um determinado fenémeno
ou determinar relagdes entre variaveis pesquisadas.

A abordagem do problema de pesquisa é qualitativa, visto que o estudo demonstra os impactos da
implantagdo do CPC 06 (R2) em uma industria de revestimentos ceramicos. Para Richardson (1999), a
pesquisa qualitativa busca compreender de forma aprofundada os significados e as caracteristicas de um
fendbmeno em uma realidade social.

O método de pesquisa é o estudo de caso em uma industria de revestimentos ceramicos que utiliza
operagdes de arrendamento mercantil como suporte para as operagdes produtivas e comerciais. Segundo Yin
(2005), o estudo de caso é uma investigacdo empirica que elabora uma analise sobre os fendbmenos
contemporaneos em um contexto da realidade social.

A técnica de coleta utilizada na pesquisa foi pesquisa documental nos relatorios administrativos e nas
demonstragdes contabeis da empresa investigada. De acordo com Martins e Thedphilo (2009), a pesquisa
documental é determinada pelo uso de documentos como base de informagdes, como, por exemplo, a utilizagéo
de demonstragdes financeiras da companhia.

A empresa objeto de estudo foi selecionada de modo proposital por realizar operagdes de
arrendamento operacional e por acessibilidade aos gestores e as informagdes contabeis. O nome da
organizagéo néo sera divulgado, a fim de manter o sigilo e a prote¢do das informagdes obtidas para a pesquisa.
Conforme Flick (2009), na pesquisa, a ética remete a protecdo de dados, de modo a evitar prejuizos aos
participantes e respeitar interpretacdes e privacidades. Desse modo, para caracterizagdo da empresa objeto
de estudo sera utilizada a denominacéo Alfa.

O estudo de caso foi realizado na empresa Alfa, localizada no sul do Brasil. Foi criada em 1966 e possuli
como atividade preponderante a fabricagdo e o comércio de revestimentos cerdmicos. A Alfa conta com
faturamento bruto anual acima de R$ 750 milhdes nos ultimos anos (2018 e 2019) e comercializa produtos para
mais de 50 paises. O processo de fabricagdo contempla capacidade produtiva de 22 milhdes de m?/ano para a
producéo de revestimentos ceramicos, tais como: azulejos, acessérios e pisos de diferentes tamanhos.

Para a realizagdo da pesquisa foram utilizadas as seguintes documentagdes: demonstragdes
financeiras referentes ao ano de 2018 e aos meses de dezembro de 2018 e janeiro de 2019, contratos de
locagdo, balancetes, relagao de bens caracterizados arrendamento operacional € materiais técnicos sobre o
CPC 06 (R2). Para fins do estudo, os valores dos ativos foram modificados por meio de um divisor, como forma
de protecdo das informacgdes. Entretanto, tais modificagdes ndo alteram a proporcionalidade e a analise dos
dados.

Para fins de analise do impacto na situagdo econdmico-financeira do reconhecimento contabil das
operagdes de arrendamento mercantil foram utilizados indicadores financeiros de liquidez e de estrutura de
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capital e, também, o indicador econémico EBITDA/LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagao e
Amortizagdo), conforme mostra a Tabela 2.

Tabela 2: Indicadores de situagdo econdmico-financeira

Situagdo Indicadores Férmulas
- . Di ivel
Liquidez Imediata LI = ( 'lspo.nlve )
Passivo Circulante
o Ativo Circulante — Estoques — Desp. Antecipadas
Liquidez Seca LS = ( - - )
Liquidez Passivo Circulante
4 - Ativo Circulante
Liquidez Corrente LC = ( g . )
Passivo Circulante
. Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo
Liquidez Geral LG = < : i i S )
Passivo Circulante 4+ Passivo Nio Circulante
Composigéo do COE = ( Passivo Circulante )
Endividamento __\Passivo Circulante + Passivo Nio Circulante
- Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante
Endividamento Total ETO = ( : )
Ativo Total
Estrutura Endividamento com ETE — (Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante)
de Capital Terceiros B Patrimonio Liquido
Imobilizagéo de Capital 1CP = (AtiVO Nao Circulante)
Préprio Patriménio Liquido
Imobilizagdo de Recursos IRNC = ( Ativo Nao Circulante )
Né&o Correntes Patrimoénio Liquido + Passivo Nido Circulante
Econdmica EBITDA Lucro Antes dos Juros, Tributos sobre lucro, Depreciagdo e Amortizagéo

Fonte: Adaptado de Martins, Diniz e Miranda (2012)

4 Apresentagao e Analise dos Resultados

4.1 Ativos de Operagoes de Arrendamento Mercantil Operacional

A Alfa utiliza operagdes de arrendamento mercantil operacional para desenvolver atividades produtivas
e de comercializacdo de produtos. As operagdes de arrendamento operacional trazem vantagem para a
empresa, uma vez que o montante dos gastos € significativo, além de que tais operagdes asseguram possiveis
substituicdes de bens devido ao desgaste ou deterioragao pelo uso por parte do fabricante/fornecedor. Em 31
de dezembro de 2018, a empresa possuia 8 contratos de arrendamento operacional que totalizaram um saldo
avencerde R$ 10.132.785,00. Esse saldo contratual apresenta representatividade de 1,25% (R$ 10.132.785,00
+R$ 813.125.000,00 x 100) sobre o total do ativo da empresa.

Os contratos de arrendamento operacional compreendem um conjunto de bens para fins industriais,
distribuidos em unidades fabris localizadas no sul do Brasil, e bens para fins comerciais, localizados na regido
sudeste do Brasil (Sdo Paulo) € no exterior (Argentina). Os bens utilizados na produgdo sédo fornecidos
diretamente por empresas fabricantes e caracterizam-se como: empilhadeiras, compressores e luminarias. Por
sua vez, os bens utilizados na comercializagéo sao fornecidos por pessoas fisicas e referem-se a uma sala
comercial destinada a exposi¢do dos novos produtos e uma sala administrativa no exterior utilizada para fins
estratégicos de vendas.

A Tabela 3 apresenta as caracteristicas dos contratos de arrendamento operacional em andamento na
data de 31/12/2018.

Tabela 3: Caracteristicas dos arrendamentos operacionais - (em R$)
Prazo Parcelas em Valor da Valor Total a Prazo
(contrato) Aberto Parcela (R$) (R$)

Bem Destinagao
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Compressores — Unid. 05 Produgéo 84 meses 70 mensais 15.574 1.090.180
Compressores — Unid. 06 Produgéo 84 meses 70 mensais 12.787 895.090
Empilhadeiras — Unid. 02 Produgéo 36 meses 22 mensais 6.625 145.750
Empilhadeiras — Unid. 06 Produgéo 36 meses 26 mensais 47.992 1.247.792
Empilhadeiras — Unid. 05 Produgéo 36 meses 26 mensais 90.751 2.359.526
Luminarias — Unid. 06 Produgéo 60 meses 16 mensais 14.073 225.168
Total ativos Produgao 187.802 5.963.506
Ativo de Locagao SP Comercial 120 meses 76 mensais 54.098 4.111.448
Ativo de Locagdo Ext. Comercial 24 meses 14 mensais 4.129 57.806
Total ativos - Comercial 58.227 4.169.254
Total de Ativos 246.029 10.132.760

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Os compressores sdo utilizados em diferentes unidades fabris para gerar ar comprimido, necessario
para mobilidade de valvulas, cilindros, acionamentos e bombas pneumaticas de equipamentos pneumaticos
que realizam a movimentagdo de materiais e de produtos acabados. Como exemplos pode-se citar:
movimentagéo de matéria-prima, movimentagéo de produtos acabados até a embalagem final, paletizagéo para
armazenamento de produtos acabados.

As empilhadeiras séo veiculos utilizados, principalmente, na carga e descarga de produtos acabados
(revestimentos ceramicos) e matérias-primas (fritas, esmaltes, etc.). As empilhadeiras estdo alocadas em
diferentes unidades fabris, além de centros de distribui¢do da empresa. S&o destinadas para a logistica interna
de movimentagéo de produtos semiacabados e acabados.

As luminarias servem para geragao de luminosidade no ambiente de produgdo. Possibilitam boa
visibilidade aos colaboradores para desenvolvimento das atividades de trabalho no processo produtivo.

Os ativos de locagao séo fornecidos por pessoas de natureza fisica e servem para a comercializagdo
de produtos. A empresa possui dois ativos contratados que sdo uma sala técnica no estado de Séo Paulo
(Showroom) e um escritério comercial na Argentina.

4.2 Praticas Contabeis de Arrendamento Mercantil

Anteriormente a publica¢éo do CPC 06 (R2), os bens oriundos dos contratos de arrendamento mercantil
operacional apresentavam reconhecimento contabil como custos de producéo e despesas operacionais, sendo
efetuados seus registros no momento da liquidagdo das contraprestagdes. Além disso, considerando as
orientagdes da Receita Federal do Brasil na na Instru¢do Normativa n. 1.700/17, em seu artigo 278, as parcelas
(contraprestagdes) do arrendamento mercantil, exceto distribuidos por pessoa fisica, possibilitam a apuragao
de crédito de PIS (1,65%) e de COFINS (7,60%), como forma de reducéo nos custos de produgéo proveniente
de gastos de operagdes de arrendamento mercantil.

A Tabela 4 mostra o valor resultante dos custos com arrendamento mercantil operacional.

Tabela 4: Custos e despesas com arrendamento operacional - (em R$)

Bem Valor da Parcela Mensal Crédito PIS/ICOFINS Custo Mensal

(R$) (R$) Liquido (R$)
Compressores — Unid. 05 15.574 1.441 14.133
Compressores — Unid. 06 12.787 1.183 11.604
Empilhadeiras — Unid. 02 6.625 613 6.012
Empilhadeiras — Unid. 06 47.992 4.439 43.553
Empilhadeiras — Unid. 05 90.751 8.394 82.357
Luminarias — Unid. 06 14.073 1.302 12.771
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Custo Mensal 187.802 170.430
Ativo de Locagdo — SP 54.098 - 54.098
Ativo de Locagao — EX 4129 - 4129
Despesa Mensal 58.227 58.227
Total Mensal 246.029 17.372 228.657

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Apobs a apuragédo do crédito de PIS/COFINS, a empresa realiza o reconhecimento contabil, baseado
em custo da parcela de arrendamento operacional durante o prazo de contrato (CPC 06, R1), conforme exibe
a Tabela 5.

Tabela 5: Reconhecimento do arrendamento operacional antes do CPC 6 (R2) - (em R$)
Contas contébeis
Reconhecimento do Custo

Valores (R$)

Débito - Aluguéis e Arrendamentos (Custo) 170.430

Débito — Aluguéis e Arrendamentos (Despesa) 58.227

Débito - PIS/COFINS a Recuperar (Ativo) 17.372

Crédito - Fornecedores (Passivo) 246.029
Reconhecimento do Pagamento das Parcelas

Débito - Fornecedores (Passivo) 246.029

Crédito - Bancos (Ativo) 246.029

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Na Demonstracédo de Resultado, os gastos com Aluguéis e Arrendamentos ficam reconhecidos como
Custos das Vendas, ja com o aproveitamento de PIS/COFINS. As maquinas e equipamentos utilizados no
processo produtivo representam custos e as salas comerciais de locagao sdo classificadas como despesas
operacionais, conforme expde a Tabela 6.

Tabela 6: Reconhecimento na demonstragéo de resultado antes do CPC 6 (R2) - (em R$)
Demonstragao do Resultado
Receita Liquida de Vendas
Custos das Vendas

Dezembro - 2018 (R$)

Aluguéis e Arrendamentos (170.430)
Despesas Operacionais

Aluguéis e Arrendamentos (58.227)
Resultado Operacional (antes do Financeiro) (228.657)

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Posteriormente a publicagdo do CPC 06 (R2), com vigéncia em 2019, os contratos de arrendamento
operacional devem ser reconhecidos como ativos de acordo com critérios de caracterizagao de direito de uso,
estabelecidos na respectiva norma, os quais atendem ao pressuposto contabil da esséncia sobre a forma, sem
a segregacao entre arrendamento financeiro e arrendamento operacional.

A Tabela 7 exibe o processo de avaliagdo dos contratos de arrendamento para fins de reconhecimento
como ativos de direito de uso na Alfa.

Tabela 7: Avaliagio dos contratos de arrendamento mercantil

Itens de Identificagao Compressores Empilhadeiras Luminarias Ativos de Locagao
) Existe ativo identificado? Sim Sim Sim Sim
1) A arrendataria tem o direito de
obter substancialmente todos os Sim Sim Sim Sim
beneficios econdmicos do uso do
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ativo durante todo o periodo de
uso?

1) A arrendatéria tem o direito de
direcionar como e para qual a
finalidade o ativo é usado durante
todo o periodo de uso?
IV) A arrendatéria tem o direito de
operar o ativo durante todo o
periodo de uso, sem o fornecedor Sim Sim Sim Sim
ter o direito de alterar essas
instrugdes operacionais?
V) A arrendataria predetermina
como e para qual finalidade o
ativo sera usado durante todo o
periodo de uso?

Fonte: Adaptado CPC 06 (R2).

Sim Sim Sim Sim

Sim Sim Sim Sim

O ativo € identificado de acordo com os bens arrendados, uma vez que possui estabelecido por meio
de contratos o direito exclusivo de utilizagdo por parte da empresa. Além disso, quando os equipamentos
necessitarem de manutencédo é obrigacdo do arrendador prestar os devidos servigos de reparo/manutengao.
Como exemplo pode-se citar uma clausula de um contrato de arrendamento:

“é obrigagéo da locadora - promover a manutengao preventiva e corretiva mensal das maquinas, por
meio de colaboradores mecanicos assim certificados e devidamente habilitados pela Toyota,
envolvendo revisdes elétricas, mecanicas, troca de 6leo, filtros, pegas originais Toyota, pneus novos
e recapados novos e fornecimento de méo-de-obra especializada para os reparos necessarios, com
acompanhamento e instrugdo dos envolvidos no processo de operagdo, com check list diario de
manutencéo e status dos equipamentos, garantindo a manutengao com eficiéncia, competéncia, zelo
e diligéncia, com rigorosa observancia as prescrigdes legais” (INSTRUMENTO PARTICULAR DE
LOCAGAO DE EQUIPAMENTO, ALFA, 2018).

Os beneficios econdmicos sdo identificados quando os bens estdo em funcionamento no processo
produtivo, pois possibilitam a geragdo de produtos acabados que se transformardo em vendas e,
posteriormente, em caixa. O direito de uso € identificado nos contratos, pois ndo hé restrigdo de utilizagéo
especifica do bem. Portanto, a empresa € que direciona a forma de utilizagdo dos bens de acordo com as
necessidades organizacionais.

Apds a avaliagao dos contratos de arrendamento mercantil, procedeu-se o reconhecimento inicial dos
ativos com base nas parcelas mensais dos contratos em aberto com data base de 31/12/2018, ajustados a
valor presente. Para realizagao do ajuste a valor presente foi utilizada uma taxa efetiva de juros especifica da
companhia no valor de 0,8462% a.m. (10,64% a.a.). Essa taxa de juros reflete o custo do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI) e Spread determinado pela empresa. A Tabela 8 mostra o calculo de ajuste inicial
a valor presente dos contratos de arrendamento mercantil, para reconhecimento contabil em 01/01/2019.

Tabela 8: Ajuste inicial a valor presente de contratos de arrendamento - (em R$)

Parcela Quant. Taxa Valor Presente Encargos

Contrato (RS) | Parcelas | (%) (RS) Financeiros (Rg) | '21°" @ Vencer (RS)
Compressores — 15.574 70 | 0,8462 820.089 270.091 1,090.180
Unid. 05

Compressores - 12.787 70 | 0,8462 673.332 221.758 895.090
Unid. 06

Empilhadeiras - 6.625 22| 08462 132478 13.272 145750
Unid. 02

Err:‘iz"g%de”as | 4799 26| 08462 1.115.849 131.943 1.247.792
Eg’ig"gasde'ras - 90.751 2 | 0,8462 2.110.027 249.499 2.359.526
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Luminarias - 14,073 16| 08462 209763 15.405 225168
Unid. 06

Alivo de 54,008 76 | 0,8462 3.023.413 1.088.035 4.411.448
Locagéo — SP

Alivo de 4129 14| 08462 54.207 3509 57.806
Locagdo - EX

Total 246.029 ; : 8.139.248 1.993.512 10.132.760

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Por meio do ajuste a valor presente das parcelas dos contratos a vencer, os bens de arrendamento
mercantil sdo reconhecidos como ativos de direito de uso no valor de R$ 8.139.248,00 e, em contrapartida,
tem-se o reconhecimento no passivo de encargos financeiros e fornecedores a pagar de curto e longo prazos,
conforme apresenta a Tabela 9.

Tabela 9: Reconhecimento de arrendamento mercantil apds o CPC 6 (R2) - (em R$)

Contas Contabeis | Valores (R$)
Reconhecimento do Ativo em 01/01/2019
Débito - Direito de Uso (Ativo Imobilizado) 8.139.248
Crédito - Passivo de Arrendamento (Passivo Circulante) 2.952.348
Débito - (-) Encargos Financeiros a Transcorrer CPC 06 R2 (Passivo Circulante) 724.667
Crédito - Passivo de Arrendamento (Passivo Nao Circulante) 7.180.412
Débito - (-) Encargos Financeiros a Transcorrer CPC 06 R2 (Passivo N&o Circulante) 1.268.844

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Apbs o reconhecimento inicial dos ativos de direito de uso, a empresa necessita da mensuragéo
subsequente desses ativos por meio do método de depreciagéo e do teste de reducdo ao valor recuperavel,
quando apresentar indicios de perdas por desvalorizacdo de ativos. Na Alfa, o método de depreciagao utilizado
foi o linear com base no tempo de duragdo do contrato de arrendamento mercantil de cada ativo, de acordo
com item 32, do CPC 06 (R2).

A Tabela 10 demonstra o reconhecimento contébil do custo mensal de depreciagéo dos ativos de direito
de uso, com base no tempo de duragdo do contrato referente ao més de janeiro de 2019 e demais registros
contabeis para as operagdes de arrendamento.

Tabela 10: Reconhecimento do arrendamento mercantil no més de janeiro de 2019 - (em R$)

Depreciagdo Mensal Valores (R$)
Débito — Depreciagdo de Direitos de Uso (Custo) 164.539
Débito — Depreciagdo de Direitos de Uso (Despesa) 43.660
Crédito - Depreciacdo Acumulada (Ativo) 208.199
Reconhecimento do Pagamento das Parcelas Valores (R$)
Débito - Passivo de Arrendamento (Passivo Circulante) 246.029
Crédito - Disponibilidades (Ativo) 246.029
Despesas Financeiras Mensais Valores (R$)
Débito — Encargos Financeiros (Despesa Financeira) 68.870
Crédito - (-) Encargos Financeiros a Transcorrer CPC 06 R2 (Passivo Circulante) 68.870
PIS/COFINS a Recuperar Mensal Valores (R$)
Débito - PIS/COFINS a Recuperar de Direito de Uso (Ativo) 17.372
Crédito - PIS/COFINS a Recuperar de Direito de Uso (Custos das Vendas) 17.372
Transferéncia de Parcelas de Longo para Curto Prazo Valores (R$)
Crédito - Passivo de Arrendamento (Passivo Circulante) 246.029
Débito - Passivo de Arrendamento (Passivo Nao Circulante) 246.029
Débito - (-) Encargos Financeiros a Transcorrer CPC 06 R2 (Passivo Circulante) 50.021
Crédito - (-) Encargos Financeiros a Transcorrer CPC 06 R2 (Passivo N&o Circulante) 50.021
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Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Como exemplo de calculo de depreciagéo, tem-se os Compressores - Unid. 05 com valor do ativo de
R$ 820.089,00 (valor presente) e prazo contratual de 70 meses. Logo, o valor da depreciagdo mensal para
esses ativos é R$ 11.716,00 (R$ 820.089,00 + 70 meses). Portanto, considerando todos os ativos de direito de
uso e, respectivos, tempos de duragéo contratual, tem-se o valor de gastos de depreciagdo no montante de R$
208.199,00 para o0 més de janeiro de 2019.

No que concerne a apropriagao dos encargos financeiros mensais, ela € obtida por meio do calculo da
Tabela Price, com base na taxa efetiva mensal de juros de 0,8462% e o saldo devedor a valor presente. Como
exemplo para o clculo encargos financeiros, tem-se os Compressores Unid. - 05 com valor mensal de R$
6.939,23 (R$ 820.089,00 x 0,8462%). Desse modo, considerando todos os ativos de direito de uso e,
respectivos, saldos devedores a valor presente, tem-se o valor dos encargos financeiros de R$ 68.870,00 para
0 més de janeiro de 2019.

Para o crédito tributario de PIS/ICOFINS permanece o direito de creditar as aliquotas de 1,65% (PIS) e
7,60% (COFINS), dos bens fornecidos por pessoa juridica, as contraprestagdes liquidadas nas operagoes de
arrendamento mercantil, conforme Instrugdo Normativa da Receita Federal n. 1.700/17, em seu artigo 278. Na
Alfa, a base de calculo continua sendo o valor total da contraprestagdo mensal paga ao arrendatario, produzindo
um crédito de R$ 17.372,00 (R$ 187.802,00 x 9,25%) para redugao dos custos das vendas.

A transferéncia das parcelas de longo para curto prazo ocorre sempre apds a liquidagao da parcela do
periodo corrente. Na Alfa, a parcela registrada para o 13° periodo sera transferida para o curto prazo, para
compor 12 meses no passivo circulante. Logo, o montante de passivos de arrendamento sera acrescido a
parcela de R$ 246.029,00 (132 parcela) e, respectivos, juros a transcorrer no valor de R$ 50.021,00.

Na Demonstragao de Resultado, os gastos com depreciacao de ativos de direito de uso representam o
custo de producado e despesas operacionais, conforme expde a Tabela 11.

Tabela 11: Reconhecimento na demonstracdo do resultado apés CPC 6 (R2) - (em R$)

Demonstragdo do Resultado (mensal) Més Janeiro - 2019

Receita Liquida de Vendas
Custos das Vendas

Depreciagéo de Direito de Uso (164.539)

PIS/COFINS Recuperar s/ Direito de Uso 17.372
Despesas Operacionais

Depreciacéo de Direito de Uso (43.660)
Despesas Financeiras

Encargos Financeiros (68.870)
Resultado Operacional (antes do Financeiro) (259.697)

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Mediante a adogao do CPC 06 (R2), o resultado da companhia no més de janeiro de 2019 possui gastos
de R$ 259.697,00, sendo que anteriormente, com base no CPC 06 (R1), o resultado apresentaria gastos de R$
228.657,00. Portanto, apds a aplicagdo do CPC 06 (R2) houve um acréscimo nos gastos de R$ 31.040,00 no
resultado da empresa decorrente das operacoes de arrendamento mercantil.

4.3 Andlise da situagao Econdémico-Financeira ap6s as operagdes de arrendamento mercantil
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A Tabela 12 evidencia a situagéo patrimonial antes e depois do CPC 06 (R2).

Tabela 12: Situagéo patrimonial da Alfa - (em R$)

Balango Patrimonial Antes CPC 06-R2 Ajustes Depois CPC 06-R2
Ano 2018 Més Janeiro 2019
Ativo Circulante 363.013.000 - 363.013.000
Ativo N&o circulante 450.112.000 8.139.248 458.251.248
Realizavel a longo prazo 61.748.000 61.748.000
Investimentos 469.000 469.000
Imobilizado 358.535.000 358.535.000
Intangivel 29.360.000 29.360.000
Direito de uso - 8.139.248 8.139.248
Total do Ativo 813.125.000 8.139.248 821.264.248
Passivo Circulante 324.648.000 2.227.681 326.875.681
Outros Passivos Circulantes 324.648.000 - 324.648.000
Passivo de Arrendamento CPC 06 R2 - 2.952.348 2.952.348
(-) Encargos Financeiros a Transcorrer CPC 06 R2 - (724.667) (724.667)
Passivo Nao Circulante 413.804.000 5.911.567 419.715.567
Outros Passivos Nao Circulantes 413.804.000 - 413.804.000
Passivo de Arrendamento CPC 06 R2 - 7.180.412 7.180.412
(-) Encargos Financeiros a Transcorrer CPC 06 R2 -| (1.268.845) (1.268.845)
Patriménio Liquido 74.673.000 - 74.673.000
Total do Passivo e Patrimédnio Liquido 813.125.000 8.139.248 821.264.248

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Com o reconhecimento contabil dos bens de arrendamento mercantil no patriménio como ativos de
direito de uso, teve-se o acréscimo de R$ 8.139.248,00, com representatividade de 1,00% do total do ativo. Por
outro lado, o Passivo Circulante teve um acréscimo de R$ 2.227.681,00 (0,27%) e o Passivo N&o Circulante de
R$ 5.911.567,00 (0,73%). A Tabela 13 apresenta a demonstragéo de resultado antes e depois do CPC 06 (R2).

Tabela 13: Demonstracdo do resultado antes e depois do CPC 6 (R2) - (em R$)

Demonstracio do Resultado Antes CPC 06-R2 Depois CPC 06-R2
¢ Més Dezembro 2018 Més Janeiro 2019
Receita Liquida de Vendas

Custos das Vendas (170.430) (147.167)
Depreciagéo de Direito de Uso (187.802) (164.539)
PIS/COFINS Recuperar s/ Direito de Uso 17.372 17.372
Despesas Operacionais (58.227) (43.660)
Despesas Financeiras (68.870)
Resultado Operacional (228.657) (259.697)

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

De acordo com a Tabela 13, constata-se que antes do CPC 06 (R2), a empresa reconhecia nos custos
das vendas e nas despesas operacionais 0s processos de arrendamento operacional no montante de gastos
no valor total de R$ 246.029,00, oriundo das contraprestagdes mensais pagas no periodo. Em seguida, com a
adogéo do CPC 06 (R2), o custo das vendas, as despesas operacionais e as despesas financeiras totalizaram
o montante de gastos no valor de R$ 277.069,00.

Para abater esses gastos, a empresa reconhece os créditos de PIS/ICOFINS no valor de R$ 17.372,00,
gerando um resultado operacional de R$ 228.657,00 (antes do CPC 06 R2) e de R$ 259.697,00 (depois do
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CPC 06 R2). Portanto, apds a adogéo do CPC 06 (R2), o resultado liquido da empresa reduziu R$ 31.040,00,
representando um acréscimo de 13,57%, alusivo aos gastos relacionados as operacgdes de arrendamento no
procedimento antigo de contabiliza¢do. Tal situa¢do ocorre devido a utilizagdo da Tabela Price, que reconhece
juros maiores nos periodos iniciais, mas ao longo do tempo os juros assumem um comportamento decrescente
devido a amortizagdo do capital.

Quanto aos efeitos fiscais de apuragéo de tributos sobre o lucro gerados pelo CPC 06 (R2), a Receita
Federal do Brasil, por meio da Instrugdo Normativa n. 1.889/19, estabelece que os efeitos de atos
administrativos emitidos com base em lei comercial e que comtemplam modificagdo ou adogao de métodos ou
critérios contabeis passam a ser anulados sobre a base de célculo do Imposto de Renda e da Contribuigao
Social. Dessa forma, a pratica contabil referente aos ativos de direito de uso ndo afeta a apuragéo dos tributos
sobre o lucro. Desse modo, somente as contraprestacdes de arrendamento mercantil reconhecidas como
custos ou despesas operacionais é que sdo dedutiveis para fins de apuragdo de Imposto de Renda e
Contribui¢do Social.

Para efeitos de célculo do EBITDA/LAJIDA que representa expectativa de geragdo de caixa, as
operagdes de arrendamento operacional trouxeram mudangas significativas. A partir da aplicagdo do CPC 06
(R2), tem-se o reconhecimento de custos e despesas de depreciagdo referente aos ativos de direito de uso,
mas que para o calculo do EBITDA/LAJIDA, tais valores devem ser excluidos, pois representam um gasto
econdmico que ndo gera desembolso financeiro, conforme aponta a Tabela 14.

Tabela 14: Demonstracdo EBITDA antes e depois CPC 06 (R2) - (em R$)

Antes CPC 06-R2 Depois CPC 06-R2 Ganho
Demonstragdo EBITDA Més Dezembro 2018 Méps Janeiro 2019 Operacional
(RS)
Receita Liquida de Vendas
Custos das Vendas
Despesas Operacionais
Resultado Operacional (antes do Financeiro) (228.657) (190.827)
(+) Depreciagao - 208.199
EBITDA (228.657) 24.814 246.029

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Em dezembro de 2018, o Resultado Operacional (antes do resultado financeiro) representa as
contraprestacdes de arrendamento operacional, liquida de crédito de PIS/COFINS (R$ 246.029,00 - R$
17.372,00). Posteriormente, em janeiro de 2019, apds a aplicagéo do CPC 06 (R2), o Resultado Operacional
representa a depreciacdo de ativos de direito de uso, liquido de crédito de PIS/COFINS (R$ 164.539,00 + R$
43.660 - R$ 17.372,00). Por conseguinte, no calculo do EBITDA/LAJIDA, antes do CPC 06 (R2), a empresa
reconhecia como gasto operacional a contraprestacao liquida de R$ 228.657,00. Apos a aplicagdo do CPC 06
(R2), o gasto operacional é de R$ 190.827,00.

Com a adogdo do CPC 06 (R2), o valor das contraprestacdes (R$ 246.029,00) deixou de ser
reconhecido contabilmente como um gasto que gera desembolso financeiro, para ser reconhecido como um
gasto econdmico de depreciagdo que ndo gera desembolso, representando um acréscimo no indicador
financeiro EBITDA de R$ 208.199,00 e, por consequéncia, um ganho operacional de R$ 246.029,00 em
comparagao com dezembro de 2018.

O reconhecimento contabil dos ativos de direito de uso, a partir do CPC 06 (R2), também impactou os
indicadores econdmico-financeiros de liquidez e de estrutura de capital, conforme exibe a Tabela 15.

Tabela 15: Indicadores de liquidez e de estrutura de capital antes e depois do CPC 06 (R2
Antes CPC 06-R2
Ano 2018

Depois CPC 06-R2

Més Janeiro 2019 %

Situagao Indicadores

RC&C - Revista Contabilidade e Controladoria, Curitiba, v. 12, n. 3, p. 72-92, set./dez. 2020. 87



Impactos do CPC 06 (R2) - Operagdes de Arrendamento Mercantil em uma Industria de Revestimentos

Ceramicos
Liquidez Imediata 0,03 0,03 0,00
Liquidez Liquidez Seca 0,68 0,68 | 0,00
Liquidez Corrente 1,12 1,11 0,01
Liquidez Geral 0,49 049 0,00
Composigdo do Endividamento 0,44 044 | 0,00
Estrutura End?v?damento Total . 0,91 0,91 0,00
de Capital End|\{|§iam~(anto com .Terce|'ros. 9,89 10,12 0,23
Imobilizagdo de Capital Préprio 6,03 6,21 0,18
Imobilizagdo de Recursos Nao Correntes 0,92 0,93 0,18

Fonte: Elaborado pelos autores (2019).

Posteriormente a aplicagdo do CPC 06 (R2), a situacdo de liquidez e de endividamento sofreu
alteracdes devido ao aumento dos Passivos de Arrendamento de Curto Prazo (Passivo Circulante) e de Longo
Prazo (Passivo N&o Circulante), que prejudicou a situacdo de liquidez (reducdo do indicador de Liquidez
Corrente) e a situagé@o de endividamento (aumento do indicador de Endividamento com Terceiros). A situagéo
de estrutura de capital também é afetada pelo aumento da Imobilizacdo de Recursos ndo Correntes
(reconhecimento dos ativos de direito de uso) e do passivo de arrendamento de longo prazo. Isso mostra uma
elevada imobilizagéo de recursos, como maquinas, equipamentos e instalagbes para o funcionamento da
empresa, uma vez que se caracteriza como uma industria de grande porte.

As evidéncias do caso mostram que a aplicabilidade do CPC 06 (R2) trouxe impacto negativo na
situacdo financeira de liquidez e estrutura de capital, corroborando com os achados de Sari et al. (2016),
Oztiirka e Sercemelib (2016), Morales-Diaz e Zamora-Ramirez (2018), Oliveira et al. (2019), Pinheiro et al.
(2019), Silva et al. (2019) e Nascimento e Souza (2020). Por outro lado, no indicador EBITDA/LAJIDA, o impacto
foi positivo, pois houve aumento no desempenho operacional, coadunando com as evidéncias Oliveira et al.
(2019) e Pinheiro et al. (2019).

Outra constatagéo € que, apesar da baixa representatividade do montante dos ativos de direito de uso
(aproximadamente 1,00%) no ativo da empresa, houve significativas alteragdes na pratica contabil quanto a
mensuragao, reconhecimento e evidéncia das operagdes de arrendamento mercantil. Tal evidéncia reforca que,
independente do segmento econdmico de atuagdo das organizagdes, o CPC 06 (R2) demanda por mudangas
na pratica contabil como forma de melhorar a qualidade da informagéo contabil aos usuarios (Sari et al., 2016;
Oztirka & Sergemelib, 2016; Morales-Diaz e Zamora-Ramirez, 2018; Oliveira et al. (2019); Pinheiro et al., 2019;
Silva et al., 2019; Nascimento e Souza (2020).

A respeito da aplicabilidade da segunda revisdo do CPC 06 nas organizagdes, nota-se que as
evidéncias do caso convergem com Silva et al. (2019) e Nascimento e Souza (2020), visto que as organizagdes
estdo preocupadas e comprometidas com a qualidade da informacao, pois estdo interessadas em cumprir 0s
requisitos do pronunciamento.

Por fim, os resultados da pesquisa chamam atengéo dos usuérios da informagao contabil, pois as novas
praticas de arrendamento mercantil exigem mudangas importantes no reconhecimento, mensuragao e
evidenciacdo de ativos de direito de uso nas empresas arrendatérias e, consequentemente, tais mudangas
afetam a situagao patrimonial e a analise do desempenho organizacional, conforme visto no caso investigado.

5 Consideragoes finais

No contexto econdmico global, a convergéncia das normas internacionais de contabilidade surge para
suprir a necessidade de informacdes transparentes e fidedignas aos usuarios das informagdes contabeis. No
Brasil, a convergéncia ao padrao internacional de contabilidade esta cada vez mais presente nas organizagoes,
conforme os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Praticas Contabeis. Diante disso, o objetivo geral da
pesquisa foi analisar os impactos da aplicacdo do CPC 06 (R2) - Operagdes de Arrendamento Mercantil - nas
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demonstragdes contabeis e na situagdo econdmico-financeira de uma industria de revestimentos ceramicos, a
partir do ano de 2019.

Os resultados da pesquisa mostraram que a empresa possui 8 contratos de arrendamento mercantil
operacional destinados a bens dos processos produtivo e comercializagdo. Esses contratos contemplam os
seguintes bens: compressores, empilhadeiras, luminarias e ativos de locagdo. Esses ativos representam o
montante de R$ 10.132.760,00 e possuem representatividade de 1,00% em relagéo ao ativo total.

No que concerne as praticas contabeis do reconhecimento das operagdes de arrendamento mercantil
antes e depois do CPC 06 (R2), os resultados apontaram que as novas praticas exigiram o reconhecimento de
ativos de direito de uso no ativo patrimonial e das obrigagdes de arrendamento nos passivos circulante e ndo
circulante da empresa. O reconhecimento desses ativos demandou pelo célculo do valor presente dos ativos
de acordo com as parcelas contratuais a vencer e taxa explicita. Na empresa foram reconhecidos os seguintes
montantes: a) ativos de direito de uso a valor presentes - R$ 8.139.248,00; b) passivo circulante - R$
2.227.681,00; c) passivo ndo circulante - R$ 5.911.567,00); d) encargos financeiros a transcorrer de curto e
longo prazos - R$ 1.993.512,00. No resultado mensal da empresa, houve um acréscimo nos gastos de R$
31.040,00, reduzindo a lucratividade liquida.

Quanto a anélise da situagdo econémico-financeira, verificou-se que o ativo da empresa teve um
crescimento de 1,00%, devido ao reconhecimento dos bens de direito de uso. A situagdo econdémico-financeira
também foi afetada, pois ocorreu a redugéo da liquidez corrente, 0 aumento do endividamento com terceiros e
da imobilizag&o de recursos ndo correntes. Por outro lado, a margem EBITDA/LAJIDA teve melhoria/aumento,
devido a exclusao dos gastos com depreciagdo dos ativos de direito de uso na apuragao desse indicador
econdmico.

Diante dos resultados da pesquisa, conclui-se que, na Alfa, houve impacto da implantagéo do CPC 06
(R2), apesar dos ativos oriundos de contratos de arrendamentos mercantil possuirem pouca representatividade
em relacao ao ativo total da empresa. Denota-se que as préaticas contabeis requeridas pelo CPC 06 (R2)
exigiram mudancas relevantes na elaboragdo das informagdes contabeis, principalmente quanto ao
reconhecimento, mensuracdo e evidenciagdo desses ativos na estrutura organizacional. Tais evidéncias
reforcam que o impacto do CPC 06 (R2) é dependente do segmento econdmico de atuagéo das organizagdes
que podem demandar por maior utilizagao de ativos de direito de uso como suporte as operagdes.

Os resultados da pesquisa auxiliam os usuarios da informagdo contabil na compreensdo da
aplicabilidade e dos impactos causados nas demonstragdes contabeis e na situagdo econémico-financeira de
organizagdes decorrentes da adogdo do CPC 06 (R2). As evidéncias do caso de pesquisa geram conhecimento
para a teoria contabil, visto que elucidam a aplicabilidade de normas contabeis em organizagdes.

A partir das limitagdes, quanto aos procedimentos metodoldgicos e generaliza¢do de resultados, tem-
se como sugestdes para futuras pesquisas: a) continuar o estudo para fins de verificagdo do impacto da norma
contabil no exercicio social findo em 2019; b) continuar a pesquisa, no intuito de entrevistar gestores para
compreender a percepcao sobre o processo de mudanga da pratica contabil na organizagéo; ) realizar estudos
comparativos em empresas similares para cotejamento de resultados.
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