IMPACTOS DO IMPAIRMENT TEST NAS VARIAVEIS CONTABEIS E NOS INDICADORES DE DESEMPENHO DAS 50 MAIORES
COMPANHIAS LISTADAS NA BM&FBOVESPA

RC&C

REVISTA DE CDNTABILIDADE E CDONTRDLADDRIA

IMPACTOS DO IMPAIRMENT TEST NAS VARIAVEIS CONTABEIS E NOS
INDICADORES DE DESEMPENHO DAS 50 MAIORES COMPANHIAS
LISTADAS NA BM&FBOVESPA

IMPACTS OF THE IMPAIRMENT TEST IN THE ACCOUNTING VARIABLES AND PERFORMANCE
INDICATORS OF THE 50 LARGEST COMPANIES LISTED ON BM&FBOVESPA

Recebido em 07.08.2014 | Aceite final em 05.06.2015 |
Nota: este artigo foi aceito pelo Editor Jorge Eduardo Scarpin e passou por uma avaliacdo double blind review
A reprodugdo dos artigos, total ou parcial, pode ser feita desde que citada a fonte.

DAVID VICTDR RDCHA DD NASCIMENTD
Mestrando em Ciéncias Contabeis pela Universidade de Brasilia (UnB) | Campus
Universitdrio Darcy Ribeiro | Asa Norte | Brasilia— DF | CEP 70.910-900| Telefone (61)
8244-7094 | E-mail: davidvictorrocha@gmail.com |

JOSIMAR PIRES DA SILVA

Mestrando em Ciéncias Contabeis pela Universidade de Brasilia (UnB) | Campus
Universitdrio Darcy Ribeiro | Asa Norte | Brasilia— DF | CEP 70.910-900| Telefone (61)
8244-7094 | E-mail: josimarnx@yahoo.com.br |

TATIANE SILVA SA

Mestranda em Ciéncias Contabeis pela Universidade de Brasilia (UnB) | Campus
Universitdrio Darcy Ribeiro | Asa Norte | Brasilia— DF | CEP 70.910-900| Telefone (61)
8244-7094 | E-mail: tatianesilva85@yahoo.com.br |

TIAGD JDSE GDNZAGA BDR GES

Mestrando em Ciéncias Contabeis pela Universidade de Brasilia (UnB) | Campus
Universitario Darcy Ribeiro | Asa Norte | Brasilia— DF | CEP 70.910-900| Telefone (61)
8244-7094 | E-mail: tiagoborges32@gmail.com |

RESUMO

Este artigo objetiva evidenciar os impactos gerados pelo reconhecimento das
perdas por redugdo ao valor recuperavel de ativos, nas varidveis contdbeis e
indicadores de desempenho das 50 maiores companhias — por faturamento —
listadas na BM&FBOVESPA. Foram analisadas as demonstragées financeiras de
2010 a 2012. Observou-se que apnas 19 empresas reconheceram perdas por
reducdo ao valor recuperdvel em ao menos um dos trés periodos analisados.
Adicionalmente, foram verificadas as variagdes provocadas no Ativo Total,
Patrimonio Liquido, Lucro Liquido e nos indicadores de desempenho -
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Endividamento Geral, Margem EBIT e Margem Liquida. Os maiores efeitos do
Impairment test foram constatados sobre o Lucro Liquido e o Patrimonio
Liquido. Ademais, considerando que 38% da amostra utilizou o referido teste,
houve um indicativo de avango na representacdo dos valores de venda dos
ativos, trazendo, a principio, uma melhora na qualidade informacional para os
usuarios. Todavia, a subjetividade envolvida no processo, em relagdo ao valor
justo e ao valor em uso, pode ensejar praticas de gerenciamento de resultados.

Palavras-Chave: /mpairment test. Informagdes Contdbeis. Indicadores de
Desempenho. Valor Recuperavel. Gerenciamento de resultados.

ABSTRACT

This article aims to highlight the impacts generated by the recognition of losses
on impairment of assets, in the accounting variables and performance
indicators of the 50 largest companies - revenue - listed on the BM &
FBOVESPA. The financial statements from 2010 to 2012 were analyzed. It was
observed that only 19 companies recorded losses for impairment on at least
one of the three periods analyzed. Additionally, the variations caused in Total
Assets, Equity, Net Income and performance indicators - General Debt, EBIT
Margin and Net Margin - were observed. The major impacts of the impairment
test were found on net income and equity. Moreover, considering that 38% of
the sample used the above test, there was an indication of progress in
representing the values of asset sales. It has brought an improvement in
information quality for users. However, the subjectivity involved in the process,
in relation to fair value and value in use, can give rise to practices of earnings
management.

Keywords: Impairment Test. Accounting Information. Performance Indicators.
Recoverable Amount. Earnings Management.

[ INTRDDUCAD

O processo de convergéncia as normas contabeis internacionais promoveu expressivas alteracées das
politicas e praticas contabeis adotadas no Brasil quanto a mensuracao, reconhecimento e evidencia¢do
dos elementos das demonstragGes contabeis.

Esse processo foi alavancado pela Lei 11.638, de 28 de dezembro de 2007, decorrente do Projeto de Lei
n? 3.741/00. Nesse intermédio, entre a apresentacdo do projeto de lei e a criagdo da lei supracitada, foi
criado o Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC como resultado da unido e esfor¢os da Associagdo
Brasileira de Companhias Abertas (ABRASCA), Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento
do Mercado de Capitais (APIMEC NACIONAL), Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de S3do Paulo
(BM&FBOVESPA S.A.), Conselho Federal de Contabilidade (CFC), Fundagdo Instituto de Pesquisas
Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI) e Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
(IBRACON).
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Apds a aprovacgdo da Lei n? 11.638/07, o CPC emitiu 46 pronunciamentos contdbeis, titulados CPCs,
apoiados nas normas internacionais emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB). Essas
normas originam-se de tradugdes das International Financial Reporting Standard (IFRS) e das
International Accounting Standard (IAS), transpostas a singularidade e as caracteristicas das empresas
brasileiras.

O primeiro desses pronunciamentos emitidos foi CPC 01 — Reduc¢do ao Valor Recuperavel de Ativos
(posteriormente sofrendo leves modificagdes, CPC 01 (R1)) no qual tem a premissa basica de que
nenhum ativo deve figurar nas demonstra¢des contdbeis por valores superiores ao seu valor
recuperavel.

As premissas oriundas deste pronunciamento e dos demais conduzem certo grau de subjetividade, como
resultado da mudang¢a de uma contabilidade baseada no modelo Code law, aproximando-se do modelo
Common law, onde o julgamento profissional deve ser exercido possibilitando maneiras diferentes para
mensuracao, reconhecimento e evidenciacdo de determinados elementos, de forma que produza maior
qualidade da informacdo que se propde a representar. Nesse contexto, os gestores e profissionais da
area contdbil (em conjunto com laudos técnicos de demais profissionais afins) devem avaliar se os ativos
estdo registrados por valores superiores ao valor contabil e caso estejam, devem reconhecer a perda por
Impairment.

Alicercado nessa conjectura, idealizou-se a contigua indaga¢do de pesquisa: Qual a influéncia do
Impairment test nas varidveis Ativo, Patrimonio Liquido e Lucro Liquido e nos indicadores Endividamento
Geral, Margem EBIT e Margem Liquida, nas 50 maiores companhias brasileiras de capital aberto, por
faturamento, listadas na BM&FBOVESPA? Logo, objetiva-se com esta pesquisa, evidenciar os impactos
gerados pelo reconhecimento das perdas por redugdo ao valor recuperdvel de ativos nas varidveis
contabeis e indicadores de desempenho das 50 maiores companhias por faturamento, que possuem
acoes listadas na BM&FBOVESPA.

Salienta-se a magnitude deste trabalho em consequéncia da subjetividade envolvida no processo de
mensuracao dos ativos relacionados ao Impairment test. Esse teste, quando usado indevidamente ou
qguando ndo utilizado onde deveria, provoca efeitos nas demonstragdes contabeis, acarretando perda da
qualidade da informacgao, sobretudo no que concerne a um dos aspectos da representacdo fidedigna —
neutralidade —, o que pode interferir nas decisGes dos usuarios.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1. REDUCAD AD VALDR RECUPERAVEL DE ATIVDS

O reconhecimento de perda por redugdo ao valor recuperdvel de ativos tem sido uma questdo global
desde meados da década de 1990. O Impairment test nasceu nos Estados Unidos, porque a
confiabilidade dos relatérios financeiros se deteriorou devido a desvaloriza¢do discriciondria de ativos
fixos e ao gerenciamento de resultados por parte dos administradores. Esta desvalorizagdo discricionaria
de ativos fixos afetou o resultado, influenciando seriamente as decisGes dos investidores.
Consequentemente, o Impairment test foi introduzido para promover normas contabeis e processuais
para coibir imprudéncias de contabilidade dos administradores (YAMAMOTO, 2008).

O Financial Accounting Standard Board (FASB) divulgou o Statement of Financial Accounting Standards
(SFAS) n. 121, Accounting for the Impairment of Long-Lived Assets and for Long-Lived Assets to Be
Disposed, nos Estados Unidos, em 1995. Em seguida, em 1998, o International Accounting Standards
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Committee (IASC) também emitiu a International Accounting Standards (IAS) n. 36, Impairment of Assets
(YAMAMOTO, 2008).

Com o advento do processo de convergéncia no Brasil, foi emitido o CPC 01 — Reduc¢do ao valor
recuperavel de ativos - aprovado pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis em 14/07/07, atualizado
posteriormente em 06/08/2010 (CPC 01 - R1), tendo como objetivo basico verificar a possivel redugio ao
valor recuperdvel dos ativos. O referido Pronunciamento estabelece que a entidade deva assegurar-se
de que seus ativos estejam registrados contabilmente por valor que n3ao exceda seus valores de
recupera¢do. Assim, a mensuragdo e o reconhecimento de ativos estdo intimamente relacionados a
capacidade de geracgdo de fluxos de caixa futuros.

Smith (1994) afirma que se o valor do ativo diminui, ele sofreu prejuizo econémico. Se o valor presente
liguido dos fluxos de caixa restantes fica abaixo do seu valor de abandono (o valor que poderia ser
obtido por meio da venda ou outra alienagdo), o ativo deve ser abandonado e um teste de impairment
realizado. Se um ativo é eliminado por um valor menor que o seu valor contabil, uma perda deve ser
reconhecida. Se o valor do ativo diminui, mas permanece maior do que o seu valor de abandono, o ativo
deve ser mantido. Nesse caso, o impairment ndo deve ser realizado porque ndo ha nenhuma alienagao.
Enquanto o valor de um ativo permanece acima de seu valor contabil, ndo é reconhecida qualquer
perda. No entanto, se o valor do ativo em tais circunstancias declina e passa a valer menos do que o
valor contabil, a perda pode ser reconhecida, mesmo que nao haja nenhuma alienacgdo.

Dessa forma, quando as expectativas de retorno de ativos forem diminuidas substancialmente em
decorréncia de situagdes adversas, tais ativos ndo devem permanecer evidenciados no Balango
Patrimonial da companhia pelo seu custo de aquisicao depreciado, uma vez que nao existe mais a
capacidade de geragdo de beneficios econdémicos futuros esperados quando da sua aquisi¢do (STICKNEY
e WEIL, 2002).

Para Santos et al (2003), Magalh3es et al (2010), ludicibus et al (2010), CPC 01 (R1) (2011) e IAS 36, o
valor contdbil de um ativo ou unidade geradora de caixa — UGC (montante pelo qual o ativo esta
reconhecido no balango depois da dedugdo de toda a respectiva depreciagdo, amortizacdo ou exaustao
acumulada e ajuste para perdas) ndo deve exceder ao valor recuperavel (maior montante entre o seu
valor justo liquido de despesa de venda e o seu valor em uso; isto é, o valor presente de fluxos de caixa
descontado), conforme demonstrado na Figura 1.

Figura 1: Comparativo Impairment test.
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Fonte: Adaptado de Magalh3es et al (2010).
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Segundo Niyama et al (2010), o reconhecimento de uma desvalorizagdo apurada em um ativo individual
ou unidade geradora de caixa é efetuado mediante a constituicdo de uma provisao retificadora em
contrapartida ao resultado do periodo ou a respectiva reserva de reavaliagdo. Dessa forma, a empresa
reduz o ativo ao valor recuperavel por meio da conta credora “perdas estimadas por redugdo ao valor
recuperavel”, de forma similar a deprecia¢do acumulada (IUDICIBUS ET AL, 2010).

2.2 IMPAIRMENT TEST E ESTUDDS RELACIDNADDS AS NDRMAS
INTERNACIDNAIS

Diversas pesquisas foram realizadas no ambito internacional, evidenciando o impacto da adogdo das
normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB. Entre elas destacam-se aquelas relacionadas
a qualidade da informacgdo contabil e ao gerenciamento de resultados (ASHBAUGH e PINCUS, 2001;
YOON, 2007; BARTH ET AL, 2008; CHRISTENSEN ET AL, 2007; PAANANEN e LIN, 2009; CHEN ET AL; 2009;
CHEN ET AL, 2010; IATRIDIS, 2010;). Alguns estudos indicaram que a adogdo das normas internacionais
emitidas pelo IASB trouxe melhoria na qualidade da informagdo contabil (ASHBAUGH e PINCUS, 2001;
YOON, 2007; BARTH ET AL, 2008; CHRISTENSEN ET AL, 2007; PAANANEN e LIN, 2009; CHEN ET AL, 2010;
IATRIDIS, 2010). Uma possivel explicagdo para esses resultados é a qualidade superior do padrao do IASB
em relagdo ao conjunto de normas locais de diversos paises, ao tratar de diversas situa¢des nao
contempladas nas normas locais (KLANN e BEUREN, 2012). Outros evidenciaram que a adogdo das IFRS
resultou em aumento do gerenciamento de resultados (JEANJEAN e STOLOWY, 2008; ELBANNAN, 2011;
KLANN e BEUREN, 2012). Segundo Klann e Beuren (2012), isso ocorre porque as normas contabeis
baseadas em principios (mais flexiveis) dariam mais liberdade de escolha para os gestores.

O estudo realizado por Ponte et al (2013) teve como objetivo principal a investigacdo das praticas de
divulgacdo relativas ao teste de redugdo ao valor recuperavel de ativos, no exercicio de 2008, adotadas
pelas companhias abertas listadas na BM&FBovespa. Para possibilitar melhor comparacdo das praticas
adotadas, foram excluidas as empresas do setor financeiro e afins, devido as particularidades desse setor
e as normas especificas emitidas pelo Banco Central para a categoria. A amostra foi composta por 337
empresas ndo financeiras, sendo 209 do mercado tradicional, 26 do Nivel 1, 14 do Nivel 2 e 88 do Novo
Mercado. Os resultados evidenciaram que as empresas pesquisadas nao adotaram integralmente as
praticas de divulgacdo das informagbes do Impairment test, conforme as orienta¢des do CPC 01. Todavia,
destaca-se que mesmo nao reconhecendo perdas por desvalorizagao dos ativos ou reversao de perdas,
199 empresas apresentaram, voluntariamente, informacgdes sobre a realizagdo do Impairment test, dado
gue nesta situagao nao estavam obrigadas.

O estudo realizado por Domingues (2009) teve como objetivo identificar o impacto das variagées no
preco do petrdleo e no volume de reservas provadas sobre a perda do valor recuperavel atribuida aos
ativos de E&P de empresas petroliferas listadas na NYSE, durante o periodo que correspondeu aos
relatérios contabeis de 2003 a 2008. Quanto a analise das normas que orientam o teste de Impairment,
foi constatado que apesar das consideraveis semelhangas, as diferencas observadas podem distorcer o
real objetivo do instrumento, que é o de garantir que os registros contabeis retratem o valor mais
acurado possivel dos beneficios econdmicos futuros que os ativos podem gerar a entidade. No que tange
a analise de como as variaveis selecionadas se relacionam e influenciam as perdas de Impairment de
E&P, observou-se a relagdo inversa dessa varidvel com os valores de Descobertas.
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A pesquisa de Zhang et al (2010) examinou relatdrios das despesas de imparidade de ativos das
empresas chinesas, antes e apds o anuncio de um novo padrdao de contabilidade que proibe a reversdo
das imparidades, dentro de um cenario relativamente Unico. Eles evidenciaram que as empresas listadas
em bolsas de valores chinesas reconheceram menos imparidades durante o periodo de anuncio da
transicdao, depois da nova norma e antes da data efetiva, do que no periodo pré-anuncio. Enquanto isso,
as empresas com significativas baixas contabeis anteriores, revertem mais imparidades para alcangar as
suas metas de lucros no periodo de transigao.

2.3 IMPAIRMENT TEST E GERENCIAMENTD DE RESULTADDS

Segundo Laskaridou e Vazakidis (2013), o gerenciamento de resultados engloba transa¢des com o
objetivo de alcancar previsdes de lucros preferenciais, aumento do preco das acdes e a capacidade de
gestdo interna para otimizar o desempenho da empresa. Dessa forma, muitos estudos relacionados a
suavizacdo de resultados implicam que uma baixa contabil seja usada para neutralizar lucros liquidos
anormais, a fim de criar reservas para os periodos posteriores.

Uma pesquisa realizada por Chen et al (2009) teve por objetivo examinar o gerenciamento de resultados
através de reversdes de Impairment de ativos induzida por incentivos regulatérios no mercado de agGes
da China. Com base em uma amostra de 2.370 casos de reversdo ocorridos entre 2003 e 2006, os
autores verificaram as seguintes constatagdes: 1) as empresas da amostra sdo motivadas por incentivos
regulatorios para reverter prejuizos nos ativos para reduzir ou evitar a possibilidade de suspensdo de
negociacdo de suas agdes; 2) foram verificadas evidéncias de que o value relevance da informacgdo de
inversdao do impairment parece ser negativamente afetado pelo gerenciamento de resultados; 3) os
mecanismos de monitoramento interno e externo desempenham um papel na limitagao deste tipo de
gerenciamento de resultados. Os autores concluiram que enquanto a intenc¢do de realizar a reversdo de
impairment é um ato discriciondrio dos gestores a fim de revelar informag¢des de recuperac¢do de valor
privado, os resultados encontrados no trabalho sugerem que um padrao contdbil aparentemente melhor
nao leva necessariamente a divulga¢do nos relatérios financeiros.

Duh et al (2009) examinaram se a reversdo de uma perda por imparidade anteriormente reconhecida
fornece uma oportunidade para praticas de gerenciamento de resultados, e se tal comportamento esta
associado com os incentivos dos gestores. O trabalho dos autores também examinou se os mecanismos
de governanga corporativa podem atenuar esse comportamento. A amostra do estudo é composta por
55 empresas que reverteram as perdas por imparidade entre 2005 e o primeiro trimestre de 2007. Os
resultados mostraram que as empresas que reconhecem mais perdas por imparidade s3o mais
propensas a reverter tais perdas por imparidade nos momentos em que isto evitaria uma queda dos
lucros em um periodo subsequente. O artigo mostrou também que esse tipo de comportamento é mais
acentuado em empresas que possuem uma propor¢ao mais elevada de divida, consistente com o
gerenciamento de resultados ser associado com o incentivo para evitar a violagdo dos convénios da
divida. No entanto, um mecanismo eficaz de governanga corporativa poderia mitigar esse tipo de
comportamento.

Segundo Andrews (2012), o gerenciamento de resultados esta relacionado com o teste de impairment
devido a quantidade de escolhas discriciondrias disponiveis pela geréncia em uma decisdo de realizar
uma perda por imparidade e esse € um ponto importante porque os gestores podem utilizar a
discricionariedade para manipular os resultados financeiros publicados.
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Além disso, a manipulagdo de informacGes pode ser resultado de praticas de “big bath”. Segundo Healy
e Wahlen (1999) apud Andrews (2012), o termo "big bath" refere-se a pratica de realizar uma grande
baixa para “limpar o terreno”. Para Laskaridou e Vazakidis (2013), a técnica do "big bath" é vista como
um sinal para os investidores de que no balanco foi feito uma “limpa”, ou seja, o balanco foi apresentado
sem 0s recursos negativos que implicam em diminuir os retornos futuros.

O trabalho de Andrews (2012) investigou a pratica de impairment de ativos em grandes corporagdes
britanicas listadas antes e depois da mudanga no ambiente regulatério para as International Financial
Reporting Standard (IFRS). Os principais objetivos do trabalho foram verificar se uma perda por
impairment no ativo resulta numa prevaléncia de gerenciamento de resultados ou em praticas de big
bath accounting e verificar se mudangas no ambiente regulatério relativas ao teste de recuperabilidade
de ativos resulta em um aumento de gerenciamento de resultados ou em praticas de big bath
accounting. Os resultados do estudo apontaram que quando se consideram os encargos de deprecia¢do
de ativos ao longo de toda a amostra para o periodo de 2003 a 2007, isso indica que a caracteristica
predominante de gerenciamento de resultados € a suavizagdo dos resultados ao invés da pratica de big
bath accounting. No entanto, apds a mudanca regulatéria em 2005, houve um aumento da referida
pratica, quando comparado com o periodo anterior a mudanca regulatéria.

Laskaridou e Vazakidis (2013) fizeram um estudo que tinha como objetivo: trazer a questdo da
manipulagdo de impairment de ativos no contexto do gerenciamento dos resultados e examinar
qualquer inferéncia estatistica validando a discricionariedade do impairment e a experiéncia de ganhos
das empresas. A amostra foi constituida de 26 empresas de alimentos e bebidas, listadas na Bolsa de
Valores da Grécia, com base em observagdes de realizagdo de impairment. Os niveis de rendimentos
foram avaliados para dois grupos de empresas, as que realizaram o impairment e as que ndo realizaram,
nos anos de 2005 e 2006. Os resultados demonstraram que as empresas que realizaram o impairment
tiveram rendimentos inferiores aos seus homodlogos que ndo possuem registros de baixas e que as
perdas por imparidade sdo provavelmente relatadas como momento oportuno para as praticas de "big
bath" e para aumentar os lucros futuros. No entanto, estima-se que o desempenho operacional das
empresas gregas esta relacionado com os ajustes dos resultados em ambiente tributdvel e com novas
normas de contabilidade, do que com suscetiveis estratégias de rendimentos.

3. METODOLOGIA
3.1 CRITERIDS DE PESQUISA

Esta pesquisa utiliza-se dos seguintes critérios: exploratdria, descritiva, bibliografica, documental e
guantitativa. No que tange ao procedimento documental, foram analisadas as demonstraces contdbeis
- Balango Patrimonial, Demonstracdao de Resultado do Exercicio e Notas Explicativas - das 50 maiores
empresas por faturamento, listadas na BM&FBOVESPA.

3.2 DEFINICAD DA AMDSTRA

A amostra foi selecionada entre as companhias listadas na BM&FBOVESPA que publicaram
demonstrativos contabeis no periodo de 2010 a 2012. A partir desse grupo de empresas, foram extraidas
aquelas que possuiam maior faturamento, conforme anudrio da Revista Exame Melhores e Maiores. A
selecdo se deu analisando o ranking apresentado pela revista supracitada. Na ocorréncia de empresas
que figuravam no ranking, mas ndo sdo listadas na BM&FBOVESPA, dirigia-se para a empresa
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subsequente, de modo que foram consideradas apenas as empresas incluidas no ranking e que estavam
listadas na BM&FBOVESPA.

Foram selecionadas as 50 maiores empresas, por faturamento, e analisadas as Demonstra¢bes de
Resultado do Exercicio, bem como as Notas Explicativas referentes aos periodos 2010, 2011 e 2012 de
cada uma, com a intengdo de investigar a ocorréncia do reconhecimento de perda por redugéo ao valor
recuperavel em pelo menos um dos periodos.

As demonstragdes contdbeis (Balango Patrimonial, Demonstracdo de Resultado e Notas Explicativas)
coletadas para este estudo referem-se as demonstragdes financeiras enviadas a BM&FBOVESPA, via
Sistema de Divulgacdo Externa (EmpresasNet).

Constatou-se que 19 das 50 empresas da amostra reconheceram perda por redugdo ao valor recuperavel
em ao menos um dos trés periodos e que tais empresas pertenciam a sete setores: Petréleo, Materiais
basicos, Consumo ndo ciclico, Construcdo e transporte, TelecomunicagGes, Utilidade publica e Consumo
ciclico, conforme Figura 2.

Figura 2 — Distribuicdo das companhias por setor de atuagdo.

Consumo ciclico; 2; | petréleo: 1; 5%
11%

M Petroleo
Materiais basicos;
Utilidade publica; 5; _ 5;26%
26%

Materiais basicos
H Consumo ndo ciclico
m Construcdo e transporte

Telecomunicacdes

Telecomunicacdes; Consumo nao
1; 5% ciclico; 2;: 11%
Construcéo e W Consumo ciclico

transporte; 3; 16%

W Utilidade publica

Fonte: elaborado pelos autores.

A partir da obtencdo dessa amostra foram realizados ajustes no Balango Patrimonial e Demonstragdo do
Resultado do Exercicio, com o intuito de obter demonstragdes que ndo possuissem o efeito do
reconhecimento da perda por Impairment.

Foram coletadas as informacgdes contdbeis do Ativo Total, Patrimonio Liquido e Lucro Liquido e calculou-
se ainda os seguintes indicadores de desempenho: Endividamento Geral, Margem EBIT e Margem
Liquida, com base nas demonstra¢des contabeis divulgadas. Ajustou-se os valores nas demonstragoes
contabeis com o objetivo de retirar o efeito da perda por Impairment, compara-las e avaliar as variagdes.
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4. ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta se¢do sdo veiculados os achados da pesquisa consoante a evidenciagdao dos impactos gerados pelo
reconhecimento das perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos nas variaveis contabeis e
indicadores de desempenho das 50 maiores companhias por faturamento, que possuem acgdes listadas
na BM&FBOVESPA. Os dados obtidos foram reorganizados em quadros referentes aos trés periodos
analisados. O termo “NA (Ndo se aplica)” refere-se as empresas que ndo reconheceram perda ou
reversao no referido periodo.

Pela analise do Quadro 1, nota-se que o reconhecimento de perdas por reducdo ao valor recuperavel
afetou consideravelmente o ativo de parte das empresas analisadas. O destaque ocorreu na variagdo do
ativo total das companhias Magazine Luiza, Vale S.A., Celesc e Lojas Renner, onde, destas, a maior
variagdo ocorreu na companhia Magazine Luiza, visto que nos trés periodos que foi registrada a perda
por Impairment ocorreram variagOes significativas e o Ativo Total seria superior em 4,46%, 5,02% e
5,98%, respectivamente em 2010, 2011 e 2012, caso nenhuma perda por Impairment tivesse sido
reconhecida.

A companhia Vale S.A. apresentou variagdo de 4,58% em 2012 (Unico periodo de registro da perda),
seguida da companhia Celesc, 3,76% (2012) e Lojas Renner com 3,59% (2010), 3,67% (2011) e 3,34%
(2012). Acentuam-se, ainda, as variagdes de cerca de 1% a 1,5%, ocorridas nas empresas Gol, Eletrobras
e MRS Logistica. As demais entidades apresentaram variagdes menores que 1% em todos os periodos.

Quadro 1: Efeito do impairment test no ativo total.

% variagao
Empresa

2010 2011 2012
1 | PETROBRASS.A. 0,01% 0,22% 0,09%
2 |VALES.A. NA NA 4,58%
3 | BRASKEM S.A. NA -0,01% 0,00%
4 | AMBEV -0,20% NA NA
5 |TAM NA 0,27% 0,28%
6 | USIMINAS 0,02% 0,03% 0,00%
7 | EMBRATEL 0,03% 0,11% 0,10%
8 |GOL NA 0,47% 1,33%
9 | ELETROBRAS 0,09% 0,32% 1,44%
10 | COPEL 0,25% 0,10% 0,17%
11 | MAGAZINE LUIZA 4,46% 5,02% 5,98%
12 | COMGAS 0,13% 0,48% 0,50%
13 | CELESC NA NA 3,76%
14 | FRIBRIA CELULOSE 0,54% 0,64% 0,17%
15 | GERDAU -0,78% NA NA
16 | LOJAS RENNER 3,59% 3,67% 3,34%
17 | HYPERMARCAS NA 0,10% 0,07%
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18 | CESP 0,56% NA NA

19 | MRS LOGISTICA 1,36% NA NA
Fonte: elaborado pelos autores.

No tocante ao Patrimonio Liquido, o Quadro 2 reporta os destaques evidenciados quanto a esse quesito.
A companhia Magazine Luiza registrou aumento de 369,62% no ano base 2010, quando a perda por
reducdo ao valor recuperdvel é retirada. O PL real que era 47.436 milhdes passou para 222.769 milhdes.
Nos periodos seguintes, 2011 e 2012, apresentou variagdes de 39,44% e 54,96% respectivamente,
podendo ser consideradas como variagdes substanciais para a companhia.

As companhias GOL, Celesc, Lojas Renner e Vale S.A. também exibiram variagdes apreciaveis e acima da
média. O PL da primeira variou em 16,38% em 2012; a segunda teve variagao de 10,61% no mesmo ano;
a terceira teve variagOes significativas nos trés periodos, sendo 8,63% em 2010, 9,47% em 2011 e 9,66%
em 2012 e a quarta (Vale S.A.) apresentou variagdo de 7,85% em 2012. Isso significa afirmar que o PL
dessas companhias seriam maiores caso nenhuma perda por redugdo ao valor recuperavel tivesse sido
reconhecida. Em outras companhias as variagdes permaneceram de 1% a 3,7%: Eletrobrds em 3,69%
(2012); MRS Logistica em 3,09% (2010); GOL em 2,29% (2011); COMGAS em 1,65% (2011) e 1,32%
(2012); TAM em 1,41% (2011) e 1,10% (2012) e Fibria Celulose em 1,24% (2011).

Quadro 2: Efeito do impairment test no patrimoénio liquido.

Empresa % variagao

2010 2011 2012
1 PETROBRAS S.A. 0,02% 0,40% 0,18%
2 VALE S.A. NA NA 7,85%
3 BRASKEM S.A. NA -0,04% -0,02%
4 AMBEV -0,34% NA NA
5 TAM NA 1,41% 1,10%
6 USIMINAS 0,04% 0,05% 0,00%
7 EMBRATEL 0,09% 0,31% 0,27%
8 GOL NA 2,29% 16,38%
9 ELETROBRAS 0,19% 0,68% 3,69%
10 COPEL 0,39% 0,16% 0,28%
11 MAGAZINE LUIZA 369,62% 39,44% 54,96%
12 COMGAS 0,37% 1,65% 1,32%
13 CELESC NA NA 10,61%
14 FRIBRIA CELULOSE 1,06% 1,24% 0,32%
15 GERDAU -1,67% NA NA
16 LOJAS RENNER 8,63% 9,47% 9,66%
17 HYPERMARCAS NA 0,19% 0,13%
18 CESP 0,95% NA NA
19 MRS LOGISTICA 3,09% NA NA

Fonte: elaborado pelos autores.
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Ressalta-se ainda que a companhia Gerdau teria seu PL reduzido em 1,67% em 2010, em caso de ndo
reconhecimento da reversdao da perda reconhecida. A perda correspondente a essa reversdo foi
reconhecida no resultado do ano de 2009 e em 2010 foi revertida parcialmente. As demais companhias
tiveram variag0es inferiores a 1% em todos os trés exercicios analisados neste estudo.

No que se refere ao lucro ou prejuizo liquido, variagGes expressivas foram constatadas na maioria das
empresas analisadas e em praticamente todos os periodos, ocorrendo, além disso, enormes variagdes
como é o caso da companhia Magazine Luiza, em que o ajuste, retirando a perda por reducgdo ao valor
recuperavel da demonstragdo do resultado, provocou aumento percentual no resultado de 2.099,53%
em 2011, devido ao aumento do lucro liquido de R$11.666 milhdes para 256.597 milhdes e 5.018,81%
em 2012, conforme incremento emanado do prejuizo de R$6.745 milhdes para lucro de R$331.774
milhdes.

O Quadro 3 apresenta o efeito ocorrido no lucro liquido das 19 companhias analisadas. Adicionalmente,
a companhia TAM em 2012, Magazine Luiza em 2010, Vale S.A. em 2012 e Cesp em 2010, tiveram
variagOes superiores a 100%; isto é, apresentaram respectivamente 347,02%, 254,72%, 132,28% e
106,60%.

Quadro 3: Efeito do impairment test no lucro liquido.

Empresa % variagao

2010 2011 2012
1 PETROBRAS S.A. 0,21% 4,00% 3,02%
2 VALE S.A. NA NA 132,28%
3 BRASKEM S.A. NA -0,73% -0,15%
4 AMBEV -1,10% NA NA
5 TAM NA 7,05% 347,02%
6 USIMINAS 0,51% 1,72% 0,07%
7 EMBRATEL 0,80% 10,73% 2,67%
8 GOL NA 6,73% 7,93%
9 ELETROBRAS 5,29% 14,00% 35,83%
10 COPEL 4,41% 1,60% 4,82%
11| MAGAZINE LUIZA | 254,72% | 2099,53% | 5018,81%
12 COMGAS 0,88% 8,71% 8,12%
13 CELESC NA NA 78,05%
14| FRIBRIA CELULOSE 30,81% | 16,21% 7,05%
15 GERDAU -13,69% NA NA
16 LOJAS RENNER 28,62% | 32,48% 35,48%
17 HYPERMARCAS NA 7,40% 4,06%
18 CESP 106,60% NA NA
19 MRS LOGISTICA 14,13% NA NA

Fonte: elaborado pelos autores.

Conforme ja abordado, a maioria das empresas apresentaram efeitos significativos no Lucro Liquido
quando as perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo retiradas, inclusive cita-se a companhia
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Hypermarcas, em 2011 e GOL em 2011 e 2012, em que ocasionou relevante efeito na reducdo de
prejuizos.

O Quadro 4 apresenta o efeito da perda por Impairment no Endividamento Geral das 19 empresas
analisadas. Caso nenhuma perda por redugdo ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida, mudangas
significativas ocorreriam nas seguintes empresas: Magazine Luiza, Lojas Renner, Celesc, Vale S.A. e MRS
Logistica. Elas teriam redu¢do nesse indicador, caso ndao reconhecessem perda por Impairment, o que
resultaria em menor dependéncia de recursos de terceiros para financiar ativos.

Quadro 4: Efeito do impairment test no endividamento geral.

Empresa % variagao

2010 2011 2012
1 PETROBRAS S.A. -0,01% -0,10% -0,05%
2 VALE S.A. NA NA -1,82%
3 BRASKEM S.A. NA 0,01% 0,00%
4 AMBEV 0,08% NA NA
5 TAM NA -0,22% -0,21%
6 USIMINAS -0,01% -0,01% 0,00%
7 EMBRATEL -0,02% -0,07% -0,06%
8 GOL NA -0,37% -1,21%
9 ELETROBRAS -0,05% -0,17% -0,87%
10 COPEL -0,09% -0,04% -0,07%
11 MAGAZINE LUIZA -4,27% -4,78% -3,17%
12 COMGAS -0,09% -0,34% -0,31%
13 CELESC NA NA -2,34%
14| FRIBRIA CELULOSE -0,26% 0,00% 0,00%
15 GERDAU 0,00% NA NA
16 LOJAS RENNER -3,47% -3,54% -2,12%
17 HYPERMARCAS NA -0,05% -0,03%
18 CESP -0,55% NA NA
19 MRS LOGISTICA -1,34% NA NA

Fonte: elaborado pelos autores.

A dependéncia de recursos de terceiros da companhia Magazine Luiza seria reduzida em 4,27%, 4,78% e
3,17% nos anos 2010, 2011 e 2012 respectivamente. As Lojas Renner teriam uma reducao de 3,47%,
3,54% e 2,12% no mesmo periodo e as companhias Celesc, Vale S.A.,, GOL e MRS Logistica teriam
redugdes respectivas nesse indicador em 2,34%, 1,82%, 1,21%, (todas em 2012) e 1,34% (em 2010). As
demais empresas apresentaram oscilagdes inferiores a 1%.

O Quadro 5 mostra o efeito sobre a Margem EBIT. O destaque ocorreu na companhia Vale S.A. em 2012,
em que o ajuste na demonstracdo do resultado (retirada da perda por Impairment) resultou em elevagao
desse indicador em 13,06 pontos percentuais, isto é, a margem EBIT era 16,04%, passando para 29,10%.
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Quadro 5: Efeito do impairment test na Margem EBIT.

Empresa % variagao

2010 2011 2012
1 PETROBRAS S.A. 0,04% 0,54% 0,22%
2 VALE S.A. NA NA 13,06%
3 BRASKEM S.A. NA -0,01% 0,00%
4 AMBEV -0,33% NA NA
5 TAM NA 0,41% 0,60%
6 USIMINAS 0,06% 0,08% 0,00%
7 EMBRATEL 0,05% 0,19% 0,15%
8 GOL NA 0,67% 1,48%
9 ELETROBRAS 0,45% 1,55% 6,28%
10 COPEL 0,65% 0,24% 0,41%
11 MAGAZINE LUIZA 3,65% 3,82% 4,42%
12 COMGAS 0,13% 0,50% 0,56%
13 CELESC NA NA 4,44%
14| FRIBRIA CELULOSE 2,59% 3,07% 0,80%
15 GERDAU -1,07% NA NA
16 LOJAS RENNER 3,20% 3,38% 3,26%
17 HYPERMARCAS NA 0,38% 0,24%
18 CESP 3,41% NA NA
19 MRS LOGISTICA 2,76% NA NA

Fonte: elaborado pelos autores.

Ressalta-se a relevancia alcangada na analise das companhias Eletrobras (2012), Magazine Luiza (2010,
2011 e 2012), Celesc (2012), Fibria Celulose (2010 e 2011), Lojas Renner (2010, 2011 e 2012), Cesp
(2010), MRS Logistica (2010), que apresentaram variagGes relevantes nesse indicador.

Assim como na margem EBIT, o destaque em relagdo a Margem Liquida foi a companhia Vale S.A. no ano
de 2012, onde ocorreu elevagdo do indicador em 13,06 pontos percentuais devido ao ajuste na
demonstragdo do resultado (retirada da perda por Impairment), ou seja, a margem liquida era 9,87%,
passando para 22,93%.

O Quadro 6 apresenta outras empresas nas quais se pode afirmar consideravel relevancia ocorrida na
variagdo deste indicador. Estas companhias sdo: Eletrobras em 2011 e 2012; Magazine Luiza em 2010,
2011 e 2012; Celesc em 2012; Fibria Celulose em 2010 e 2011; Lojas Renner em 2010, 2011 e 2012; Cesp
em 2010; MRS Logistica em 2010 e GOL em 2012. Ressalta-se a redugdo em 1,07 pontos percentuais na
companhia Gerdau em 2010, devido ao ajuste (redugdo no resultado) da reversdo parcial de perdas
reconhecidas no exercicio de 2009.

Revista de Contabilidade e Controladoria, ISSN 1984-6266

Universidade Federal do Parana, Curitiba, v. 7, n.2, p. 93-109, mai./ago. 2015. 105



NASCIMENTO, David Victor Rocha do; SILVA, Josimar Pires da; SA, Tatiane Silva; BORGES, Tiago José Gonzaga.

Quadro 6: Efeito do impairment test na Margem Liquida.

Empresa % variagao

2010 2011 2012
1 PETROBRAS S.A. 0,04% 0,54% 0,22%
2 VALE S.A. NA NA 13,06%
3 BRASKEM S.A. NA -0,01% 0,00%
4 AMBEV -0,33% NA NA
5 TAM NA 0,41% 0,60%
6 USIMINAS 0,06% 0,08% 0,00%
7 EMBRATEL 0,05% 0,19% 0,15%
8 GOL NA 0,67% 1,48%
9 ELETROBRAS 0,45% 1,55% 6,28%
10 COPEL 0,65% 0,24% 0,41%
11 MAGAZINE LUIZA 3,65% 3,82% 4,42%
12 COMGAS 0,13% 0,50% 0,56%
13 CELESC NA NA 4,44%
14| FRIBRIA CELULOSE 2,59% 3,07% 0,80%
15 GERDAU -1,07% NA NA
16 LOJAS RENNER 3,20% 3,38% 3,26%
17 HYPERMARCAS NA 0,38% 0,24%
18 CESP 3,41% NA NA
19 MRS LOGISTICA 2,76% NA NA

Fonte: elaborado pelos autores.

Cumpre salientar que o efeito da retirada da perda por impairment é o mesmo sobre os indicadores
Margem EBIT e Margem Liquida, tendo em vista que a mesma perda é retirada sobre o EBIT (na Margem
EBIT) e sobre o lucro liquido (na Margem Liquida). Dessa forma, apesar dos resultados dos indicadores
serem diferentes, a variagdo anual para esses indicadores foi igual, gerando tabelas iguais.

5. CONSIDER ACOES FINAIS

A partir da analise dos relatdrios financeiros - Balango Patrimonial, Demonstracdo do Resultado e Notas
Explicativas - buscou-se identificar as variagdes ocorridas nas varidveis Ativo Total, Patrimonio Liquido e
Lucro Liquido e nos indicadores de desempenho - Endividamento Geral, Margem EBIT e Margem Liquida
- das 19 companhias que registraram perdas (ou reversdo) por redugdo ao valor recuperavel de ativos,
conforme determina o pronunciamento contabil (CPC 01 - R1).

Conforme indicaram as analises, a maioria das empresas investigadas tiveram variagdes expressivas em
ao menos uma das variaveis ou dos indicadores de desempenho, sendo que, em algumas companhias
essas oscilagdes relevantes ocorreram em todos os indicadores analisados, por consequéncia do
reconhecimento das perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos.
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As maiores variagGes ocorreram no Lucro Liquido, no qual as variagdes foram relevantes na maioria das
empresas analisadas, seguido pela margem EBIT e margem liquida. Em geral, as variagdes ocorridas
entre os indicadores calculados com as demonstragdes normais e os indicadores calculados apés o ajuste
que retirou o efeito do Impairment das mesmas demonstracées foram significativas para a maioria das
empresas analisadas.

Essa variacdo, que ocorreu devido ao reconhecimento e reversdo das perdas por redugao ao valor
recuperavel de ativos, pode levar os gestores a realizacdo de praticas de gerenciamento de resultado,
como evidenciado por Chen, Wang & Zhao (2009) em pesquisas realizadas na China, em que o
reconhecimento e reversdo no ano seguinte provocaram alteragGes significativas no resultado, evitando
gue a empresa incorresse em prejuizos em dois anos consecutivos.

Diante do exposto, o Impairment representa um avango na contabilidade brasileira, possibilitando maior
qualidade na informagdo contabil, de forma que os relatdrios financeiros possam refletir a posicao
econdmico-financeira verdadeira das empresas, haja vista que os ativos ndo deverao figurar no Balango
Patrimonial por valores superiores ao recuperavel. Porém, devido a subjetividade envolvida no processo,
tanto em relagdo ao valor justo como em relagdo ao valor em uso, o Impairment test pode ser usado
para o gerenciamento de resultados.

Sob este prisma, estudos posteriores poderiam verificar se a hipétese de gerenciamento de resultados
seria confirmada para a amostra adotada ou para outras empresas, no intuito de contrastar as
perspectivas de melhoria da qualidade da informagdo — no que tange ao valor de venda dos ativos — com
uma eventual redug¢do na qualidade informacional, em fungdo de praticas oportunistas, considerando
gue estas praticas poderiam induzir o processo de tomada de decisdo dos usuarios.
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