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RESUMO

Este artigo teve por objetivo verificar o comportamento dos ativos
intangiveis nos balangos das empresas, antes e apds o advento da Lei
11.638/07 e regulamentagbes posteriores. A amostra é composta por 40
companhias de diferentes setores. A pesquisa caracteriza-se como
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descritiva com abordagem quali-quantitativa. Com as notas explicativas,
verificaram-se as declaragdes de origem dos intangiveis e na andlise da
conta especifica, a representatividade desses ativos no Balango Patrimonial.
Com esses dados, foram identificados a média, a mediana, o desvio padrao
e o coeficiente de variagdo. Os resultados demonstram que: (i) todas as
companhias da amostra manifestaram conhecer a Lei 11.638/07 e metade
delas, o CPC 04; (ii) os ativos intangiveis resultaram de reclassificacdes de
subgrupos do Ativo e ndo de contas de resultado; (iii) os intangiveis
apresentaram uma evolu¢do no periodo estudado, com uma média de 7
pontos percentuais em relacdo ao total do Balango Patrimonial; (iv) as
maiores mudangas ocorreram no periodo de 2007 a 2008, e 2010 foi 0 ano
em que houve mais registros; e (v) o setor que mais evidenciou ativos
intangiveis no periodo estudado foi o de Tecnologia da Informacao, e o que
apresentou o maior crescimento foi o de Utilidade Publica. Portanto,
conclui-se que a média de evidenciagdo desses ativos no periodo é
relativamente baixa, porém é perceptivel e consideravel o aumento de
registros nos anos da promulgacdo da Lei 11.638/07 e do CPC 04, os quais
influenciaram significativamente na evidenciagdo dos mesmos.

Palavras-chave: Ativos Intangiveis. Evidenciagdo. Lei 11.638/07.

ABSTRACT

Purpose of this article was to verify the behavior of intangible assets on
companies’ statements, before and after the advent of Law 11,638/07 and
later regulations. The sample was comprised by 40 companies from
different sectors. The research is characterized as qualitative and
guantitative descriptive approach. By examining the notes to the financial
statements were checked the declarations of source of intangible assets
and from the analysis of the specific account, the representativeness in the
Balance Sheet. With these data, were identified the mean, median,
standard deviation and coefficient of variation. The results show that: (i) all
companies in the sample have expressed knowing the Law 11,638/07 and
half of them, the CPC 04; (ii) intangible assets resulted from reclassifications
of asset’s subgroups instead of income accounts; (iii) the intangibles have
increased since the period studied, with an average of 7 percentage points
compared to the Balance Sheet, (iv) the further evolution occurred in the
period from 2007 to 2008 and the year of 2010 was the one with more
records; and (v) the sector that most showed intangible assets in the period
studied was the Information Technology Industry and the sector with the
largest growth in the period was the Public Utility. Therefore, it is concluded
that average disclosure of those assets in the period are relatively low, but
it is noticeable the considerable increase of intangibles registrations in the
years of enactment of Law 11,638/07 and CPC 04, which affected the
disclosure of intangible assets.

Keywords: Intangible Assests. Disclosure. Law 11,638/07.
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I INTRODUCAO

O registro dos fatos contabeis iniciou na antiguidade, formalizado por meio do modelo de escrita
contabil, que se mostrou necessario devido ao aumento significativo dos eventos e fluxo de
informacgdes decorrente da intensificagdo do comércio (AMARAL; COSTA; CAMPQS, 2010).

No século XX, devido ao mau uso e manipulagao das informacdes, sentiu-se a necessidade da criagdo
de principios e normas reguladoras dos padrées utilizados. Além disso, com a abertura das fronteiras
comerciais na segunda metade do século passado, os problemas das diferencas nas praticas
contabeis entre os paises comegaram a ficar menos latentes. Visto que a base para avaliacdo de
investimentos era o Balanco Patrimonial, percebeu-se necessaria a padronizacdao contdbil entre os
paises (AMARAL; COSTA; CAMPQS, 2010).

Nesse sentido, Stolowy e Jeny (2001) afirmam que a harmonizacdo das normas internacionais de
contabilidade sofreu um grande avango com adesdo da International Organization of Securities
Commissions (I0SCO) e da Unido Europeia. A partir de entdo, as discussdes comecaram a fluir em
todos os continentes.

Nessa toada, no Brasil, teve inicio o Projeto Lei 3.741/00, o qual culminou na revogacdo de artigos da
Lei 6.404/76 e na promulgacdo da Lei 11.638/07, visando a convergéncia as normas internacionais de
contabilidade, além de modifica¢des trazidas com a Lei 11.941/09. Essas leis influenciaram tanto na
criacdo ou extingdo de Demonstracdes, quanto na estrutura de outras (SANTOS, 2011).

Com essas mudancas, buscou-se a uniformiza¢do dos procedimentos contdbeis, além de aumentar a
transparéncia dos demonstrativos e suprimir determinados obstaculos que impediam a insercdo
completa das companhias abertas no processo de convergéncia contdbil internacional (ESPEJO et al.,
2010).

Dentre as mudangas, destaca-se a criacdo do subgrupo Ativos Intangiveis — Als — no Ativo nao
Circulante (REINA et al., 2010). Esse ponto, apesar de ser apenas um ensaio na questdo de
tratamento adequado do tema, foi importante, pois representou o reconhecimento formal da
existéncia do problema. Além disso, os Als passaram a compor o conjunto de critérios utilizados para
avaliacdo dos elementos do Ativo: pelo custo incorrido na aquisicdo, deduzido do saldo da respectiva
conta de amortizagdo (CRISOSTOMO, 2009). Com uma defini¢do formada e o reconhecimento formal
nas bases legais, esse tema passou a ser objeto de maior atengao por parte das corporagoes.

Para estratificar e normalizar as caracteristicas e procedimentos necessarios, com o intuito de
viabilizar a adesdo as normas internacionais de contabilidade, foi criado o Comité de
Pronunciamentos Contdbeis, o qual passou a emitir pronunciamentos técnicos. Um deles, o de
numero 4, trata dos Als.

O CPC 04 define que os intangiveis sdo classificados em Als de vida util definida e indefinida. O
primeiro grupo estd sujeito a amortizagdo enquanto que o segundo deve, periodicamente, ser
submetido a um exame de verificagdo do seu valor recuperdvel. Dentre os principais tipos de
intangiveis, destacam-se as marcas, patentes, softwares e franquias, bem como o Goodwill — pela Lei
6.404/76, fundo de comércio, ou ainda, agio derivado de expectativa de rentabilidade futura
(MENESES; PONTE; MAPURUNGA, 2011).

Essas normatizacdes e reconhecimentos legais da existéncia e possibilidade de evidenciagdo dos Als
suscitam curiosidade acerca do efetivo impacto nas Demonstracdes Contabeis. Dessa forma, emerge
a questdo que deu origem e norteou esta pesquisa: Qual o comportamento dos ativos intangiveis
das empresas da BM&FBOVESPA com o advento da Lei 11.638/07 e regulamentag¢des posteriores?
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Diante disso, o objetivo geral deste trabalho consiste em verificar o que ocorreu com os Als das
grandes organizag¢Ges, com o advento da Lei 11.638/07 e regulamentac¢des posteriores, do periodo
de 2006 a 2010.

Para alcancar o objetivo geral, buscaram-se os seguintes objetivos especificos:

(a) verificar a manifestacdo da origem dos ativos intangiveis das empresas distribuidas nos
setores classificados pela BM&FBOVESPA, nos anos de 2008 e 2009;

(b) identificar a representatividade média, de 2006 a 2010, dos ativos intangiveis por setor; e

(c) averiguar a evolucdo da representatividade dos ativos intangiveis por ano, no periodo de
2006 a 2010.

O tema proposto satisfaz as condi¢des de Castro (1977) com relacdo a originalidade, importancia e
viabilidade.

Em relagdo a originalidade, notou-se que ndo ha estudos similares no mapeamento efetuado
tratando da manifestacdo da origem dos Als, tendo como base o exame das notas explicativas
referente ao periodo proposto.

O critério de importancia é atendido no momento em que se analisa a evidenciacdo dos intangiveis,
visto ser fundamental para o contexto societdrio a verificacdo da mobilizacdo efetuada pelas
organizacbes que contém Als em relagdo as modificacGes ocorridas na legislagdo, como a
promulgacdo da Lei 11.638/07. Além disso, é importante verificar se essas modificagcdes auxiliaram
no aumento de evidenciacdo dos ativos intangiveis.

No que tange a viabilidade, pode-se verificd-la ao preencher os requisitos de tempo e coleta de
dados. Os dados para o atendimento ao primeiro objetivo especifico foram coletados no site da
BM&FBOVESPA, e aos demais, no software Economatica®.

Referente a delimitacdo do estudo, destaca-se que foram analisados os Als dos Demonstrativos
Contabeis do site da BM&FBOVESPA e do software Economatica®, do periodo de 2006 a 2010, das
companhias dos setores classificados pela BM&FBOVESPA por meio de uma amostra aleatéria por
clusters. Dessa forma, os resultados tém sua validade restrita a esse periodo e populagao.

Este artigo é composto por cinco se¢bes. Na primeira, apresenta-se a introdu¢dao. Na segunda,
demonstra-se a revisao da literatura. Na terceira se¢do é apresentada a metodologia da pesquisa. Na
quarta, demonstra-se a apresentacdo e discussdo dos resultados. Na quinta constam as
consideragdes finais. Por fim, expdem-se as referéncias utilizadas no estudo.

2 REVISAQO DA LITERATURA
21 PANORAMA SOBRE O TEMA

O panorama geral sobre o tema, em termos de portfélio analisado e autores com mais publica¢Ges,
foi elaborado com base em 49 publicagGes sobre Ativos Intangiveis, encontradas nos peridédicos e
eventos do periodo de 2000 a 2011.

No Congresso USP de Controladoria e Contabilidade e Iniciagdo Cientifica localizou-se 11 artigos,
sendo esse o maior numero de publicagdes. Além disso, 0 ano com mais artigos publicados foi 2011,
com 11 publicagdes.

A autora Maria Thereza Pompa Antunes foi a que mais publicou nos periédicos e eventos, com 6
artigos no total. As autoras Vera Maria Rodrigues Ponte e Sandra Rolim Ensslin aparecem em seguida
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com 4 e 3 artigos, respectivamente. Além dessas, outros 119 autores tiveram publicacbes, dentre os
quais 92% publicaram apenas um artigo na area. A extensa lista de autores com publicagbes
demonstra o interesse comum sobre o tema, e a existéncia de 12 autores com mais de uma
publicacdo evidencia o interesse continuo destes a respeito do assunto.

2.2 EIXOS DA PESQUISA

Nesta secdo serdo expostos alguns conceitos e definicdes de Als, mensuracdo e evidenciagao.
Também se abordara as regulamentacdes e praticas sobre o tema.

221 CONCEITOS DE ATIVOS INTANGIVEIS

Stolowy e Jeny (2001) afirmam que a adesdo da I0SCO e da Unido Europeia a ideia da harmonizagdo
das normas contabeis foram fundamentais para sua materializacdo no cenario internacional. Essas
adesdes, associadas a crise das empresas, com os Estados Unidos, no inicio do século XXI, deram
novo folego as discussGes sobre o tratamento a ser dispensado aos Als.

No cendrio nacional, a modificacdo de definicdes e uso dos Als vem ocorrendo de forma gradual
tanto no ambito externo — aspectos legais, quanto na esfera interna de uma organizacao, referindo-
se a pontos de vista gerenciais. Destaca-se a amplitude restrita destas definicGes, pois pouco se
discute sobre o reconhecimento e registro dos Als desenvolvidos internamente. Isso faz com que,
conceitualmente, existam lacunas que na pratica resultam em grandes diferencas entre os valores
percebidos pelo mercado e os evidenciados nas Demonstracdes Contdbeis.

Schnorrenberger (2004, p. 91) expGe uma das primeiras iniciativas de defini¢des legais de Als no
Brasil, a qual veio com o Projeto Lei 3.741/00. Esta embasou a definicdo da Deliberacdo CVM n2
488/05 e, atualmente, constitui-se na Lei 11.638/07. Nela, segundo o autor, Als sdo “os direitos que
tenham por objeto bens incorpéreos, destinados a manutengdo da companhia ou exercidos com essa
finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido”.

Até a promulgacdo da Lei 11.638/07, a definicdo de Als do Projeto Lei 3.741/00, além da contida na
Deliberacdo da CVM 488/05, era uma das Unicas aceitas em se tratando de aspectos legais; e tanto
empresdrios como usuarios externos ndo davam muita atengdo aos aspectos ndo contemplados por
elas. As mudancgas no cenario econémico requeriam, cada vez mais, respostas da contabilidade no
sentido de aprimorar o processo de identificacdo, mensuracdo e avaliacdo dos intangiveis. Para
ilustrar, Machado e Fama (2011) citam que a Coca-Cola e a Microsoft, ha algumas décadas, ja
registravam nas Demonstra¢Ges Contabeis um valor maior para os ativos intangiveis do que para os
tangiveis.

Perez e Fama (2006) lembram que mesmo com a significativa ascensdo dada ao tratamento dos
ativos intangiveis, os ativos tangiveis ndo deixam de ser importantes. Assim, por estes ndo serem
exclusivos ou independentes, o valor da organizac¢do é a resultante da combinagdo desses dois tipos
de ativos.

222 NORMAS DE CONTABILIDADE

Para a convergéncia as normas internacionais, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), orientada
pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), buscou uma transicdo gradual para o novo
padrdo. Essa se efetuou em duas fases: a primeira abrangeu as Leis 11.638/07 e Medida Provisoéria
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449/08, hoje Lei 11.941/09, e os CPCs 01 a 14 — cuja adocdo se refere aos exercicios de 2008 e 2009.
A segunda referia-se ao padrao internacional completo, com vigéncia para o exercicio de 2010 e
2009, retroativamente (SANTOS, 2011).

Dentre os mais de quarenta pronunciamentos em vigor, os CPCs que envolvem os ativos intangiveis
sdo o CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativo, que determina as exigéncias de divulgacao
congruentes ao reconhecimento de perdas no valor recuperavel de ativos (SOUZA et al., 2011) e o
CPC 04 — Ativos Intangiveis, o qual define critérios para reconhecimento, mensuracdo e exigéncias
especificas no tocante a informacdes que serdo divulgadas referentes a este subgrupo (MOURA et
al., 2011).

Moura et al. (2011, p. 4) discorrem sobre o CPC 04, elencando alguns aspectos relevantes ao
conhecimento a respeito dos Als:

De acordo com o CPC 04, a empresa deve divulgar informagGes sobre o valor de
custo e valor liquido acumulado dos intangiveis no inicio do periodo, os valores do
periodo, bem como os valores acumulados no final do periodo, juntamente com os
respectivos valores, taxas e métodos de amortizagdo. O CPC 04 também determina
gue a empresa deve divulgar se a vida util do intangivel é definida ou indefinida,
justificando os motivos que fundamentam a avaliagdo e os fatores mais
importantes que levaram a respectiva definicdo, além dos prazos de vida util ou as
taxas de amortizagdo utilizadas.

Percebe-se, portanto, que o CPC 04 ndo determina um padrdo referente ao método de amortizacdo
e de mensuragdo para os ativos intangiveis. Obriga apenas que os procedimentos e critérios de
identificacdo, classificagdo, mensuracdo e amortizacdo ou reavaliacdo, quando for o caso, sejam
destacados e evidenciados.

Silveira et al. (2009) observam que com a Lei 11.638/07 o registro dos ativos intangiveis ocorrera
apenas pelo valor recuperdvel, devido ao teste de recuperabilidade — Impairment Test. E importante
ressaltar que com a lei seguinte (11.941/09) sobreveio a extingdo do ativo diferido, permanecendo
nele somente eventuais registros anteriores, extinguidos quando ocorrida a efetiva amortizagao.
Além disso, algumas contas foram reclassificadas, como as Marcas e Patentes do Imobilizado, Agio
em Investimentos, Pesquisa e Desenvolvimento do Diferido e Franquias das Despesas Operacionais
(SCHNORRENBERGER, 2004).

2.2.3 MENSURACAQ E EVIDENCIACAQ DE ATIVOS INTANGIVEIS

A ciéncia contdbil tem o objetivo de fornecer informagdes acerca do patrimoénio da entidade, por
meio das demonstra¢des financeiras, visando o suporte a tomada de decisdo. Suas informacGes
servem tanto para usuarios externos como internos. Logo, os esforgos para atender os diferentes
publicos devem ser equacionados.

Schnorrenberger (2004) define a mensuragdo como sendo um conjunto de processos que atribui
numeros a objetos e eventos. Neste estudo, busca-se verificar em que nivel se encontra e como tem
se comportado a mensuragdo e evidenciacdo dos ativos intangiveis nos demonstrativos contabeis de
organizagdes de grande porte.

Um tdpico que vem suscitando crescentes preocupac¢des e esforgos para a contabilidade é a
identificagdo, mensuracdo e avaliagdo dos Als. Esta ndo é uma preocupagdo exclusivamente
brasileira. Gallego e Rodriguez (2005) constataram que na Espanha, 82% dos gestores reconhecem
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que a evidenciacdo e tratamento dispensado aos Als é deficiente e que carece de muitos
aperfeicoamentos.

De fato, esse é um tema complexo e, por vezes, abordado superficialmente. Neste estudo, ciente
dessa amplitude e complexidade, ndo serdo discutidos aspectos relativos a “o qué e como mensurar
e evidenciar”. Limitar-se-a a apresentar definicdes-chave e limitagdes na mensuragao.

Santos, Sarlo Neto e Teixeira (2004) retratam que antes das alteracbes ocorridas na Lei das
Sociedades por Ag¢bes — Lei 6.404/76 os ativos intangiveis eram, de modo geral, classificados no
Diferido e ndo havia um detalhamento de métodos para avaliacdo destes. Os Als existiam como
informacgdes adicionais as Demonstracdes Contabeis e eram amortizados pelo método linear, de
acordo com a vida util estimada e limites legais. Pode-se inferir que por esses motivos ndo existia a
preocupacdo necessaria com estes ativos, pois a contabilidade por vezes é mais influenciada pela
legislacdo que pelas demandas reais.

Até o final do século XX, alguns empreendimentos tentavam inclusive esquivar-se dos aspectos
relativos aos ativos intangiveis (SCHNORRENBERGER, 2004). Isso ocorria por simples falta de
conhecimento acerca desses ativos, ou pelo fato de que lidar com o desconhecido gerava
desconforto, devido a auséncia de padrdes.

O International Accounting Standards Board (IASB), através do IAS 38, define o ativo intangivel como
um ativo identificdvel, sem substancia fisica e ndo monetdrio (SANTOS; SARLO NETO; TEIXEIRA,
2004). O CPC 04 utiliza a mesma definicdo de Als e demonstra que para o reconhecimento de um
item como Ativo Intangivel, deve-se seguir a defini¢cdo e os critérios de reconhecimento.

Um ativo deve ser identificdvel a fim de se diferenciar do agio derivado da expectativa de
rentabilidade futura — Goodwill. Em relacdo a definicdo, esse deve ser separdvel da unidade,
podendo ser vendido ou transferido ou resultar de direitos contratuais ou legais.

Em decorréncia dessas limitagdes conceituais, alguns ativos ndao podem ser definidos como
intangiveis pela incapacidade de controle da entidade sobre esses ativos. De acordo com o CPC 04
(2010), formar uma equipe de pessoal especializado ndo garante que esta possa ser evidenciada
como Ativo Intangivel, pois o controle que a entidade detém sobre os possiveis beneficios
econdmicos futuros gerados por esses funcionarios é insuficiente para enquadra-los na defini¢do de
Als; bem como raramente um talento gerencial é registrado como intangivel, a menos que esteja
protegido por direitos legais sobre a sua utilizagdo e alcance dos beneficios econémicos futuros,
enquadrando-se, também, a outros aspectos da defini¢do:

A entidade deve avaliar a probabilidade de geracdo de beneficios econ6micos
futuros utilizando premissas razodveis e comprovaveis que representem a melhor
estimativa da administragdao em relagdo ao conjunto de condigdes econémicas que
existirdo durante a vida util do ativo (CPC 04, 2010).

O CPC 04 (2010) define que um Al deve ser reconhecido inicialmente ao custo. Ativos intangiveis
como marcas, patentes e pesquisa e desenvolvimento (P&D) recebem esse tratamento. J4 o agio
derivado da expectativa de rentabilidade futura gerado internamente e os gastos ocorridos durante a
fase de pesquisa de um projeto interno, assim como outros ativos desenvolvidos internamente, nao
devem ser reconhecidos como intangivel e sim como despesas do periodo em que ocorreram. Trata-
se de uma flagrante dissociagdo entre o momento em que a riqueza é gerada e o tratamento contabil
recomendado.

A evidenciacdo do Al pode estar associada a certos aspectos da organiza¢gdo, como visto por
Macagnan (2009) e Crisdstomo (2009). Como exemplos, tém-se o tamanho da organizagdo, o setor
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de atuacgdo, o grau de internacionalizacdo, os anos de existéncia e a diferenga entre o prec¢o da agdo
sobre o valor contabil da institui¢do.

23 ESTUDOS SIMILARES

Apds o mapeamento realizado, foram identificadas algumas similaridades com o estudo proposto.
No cenario internacional, destacam-se os estudos de Stolowy e Jeny (1999 e 2001) e Gallego e
Rodriguez (2005), os quais investigaram os tratamentos contdbeis dispensados ao tema nos mais
diferentes paises sem, no entanto, aprofundar-se no seu efetivo valor. No Brasil, verifica-se que
muitos estudos focam seus objetivos na Lei 11.638/07, como as pesquisas de Reina et al. (2010);
Espejo et al. (2010); Santos (2011); Amaral, Costa e Campos (2010) e Criséstomo (2009). Além disso,
constatou-se também a énfase dada a evidenciacdo de ativos intangiveis por Crisdstomo (2009);
Meneses, Ponte e Mapurunga (2011) e Moura et al. (2011).

Os estudos com maior similaridade foram os de Criséstomo (2009) e de Moura et al. (2011). O
primeiro realizou uma investigacdo sobre a representatividade dos Als de 86 empresas de capital
aberto, frente ao ativo permanente, no periodo de 2005-2007. Moura et al. (2009) investigaram
acerca da representatividade dos ativos intangiveis, porém em relacao ao ativo fixo das corporacdes
da BM&FBOVESPA. Esta andlise, todavia, foi feita apenas para o ano de 2009, verificando uma
representatividade dos Als de 30% dos ativos fixos.

Com isso, constata-se que esses estudos divergem da presente pesquisa tanto em termos de
amplitude quanto de foco de comparacdo. Enquanto eles estudaram 3 e 1 anos, respectivamente,
este estudo se propdem a investigar um intervalo de 5 anos, cobrindo o antes e o apds aprovacao e
implementacdo da Lei 11.638/07 e do CPC 04. Além disso, eles apuraram a representatividade dos
Als em relagdo aos ativos permanentes e fixos, ao passo que nesta pesquisa os intangiveis sao
comparados ao ativo total.

Por haver apenas dois estudos tratando da representatividade dos ativos intangiveis nas
DemonstracGes Contabeis e, ainda assim, com enfoque nos ativos permanente e fixo e ndo no ativo
total, verifica-se a importancia de pesquisas sobre o tema. Visto isso, buscar respostas sobre os
efeitos das mudancas na legislacdo em termos de evidenciacdo torna-se imperativo.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

3.1 ENQUADR AMENTO METODOLOGICO

A metodologia da pesquisa caracteriza-se como descritiva quanto a natureza do objetivo por
registrar, analisar e correlacionar fatos sem manipula-los, além de procurar descobrir a frequéncia de
ocorréncia de um fenémeno (CERVO; BERVIAN; SILVA, 2007). No estudo, busca-se descrever a
representatividade dos ativos intangiveis, possibilitando também a verificacdo da evolugdo destes,
sem a influéncia dos pesquisadores nos dados.

A andlise das caracteristicas investigadas de uma amostra e a possibilidade de obter resultados
equivalentes a outros estudos indica a existéncia de uma pesquisa indutiva (CERVO; BERVIAN; SILVA,
2007). A coleta de dados foi feita em fontes secundarias (RICHARDSON, 1999); as notas explicativas
foram buscadas no sitio eletronico da BM&FBOVESPA e os dados necessarios referentes ao Balango
Patrimonial localizados no software Economatica®.
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A abordagem do problema se deu de forma qualitativa, a qual ocorreu por meio da interagao
constante entre a observacdo e a formulagdo conceitual, entre a pesquisa empirica e o
desenvolvimento tedrico, entre a percepcdo e a explicagdo (TERENCE; ESCRIVAO FILHO, 2006). Foram
analisadas as notas explicativas das empresas da amostra, localizando-se declara¢cdes a respeito da
Lei 11.638/07 e do CPC 04. A abordagem se caracteriza também como quantitativa, pois aplicara
testes estatisticos como média, mediana, desvio padrdao e coeficiente de variacdo, os quais
auxiliaram no exame da representatividade dos Als nos Balangos Patrimoniais das organizagdes.

Por fim, o procedimento técnico desta pesquisa caracteriza-se como documental, visto que o
material de coleta das informagdes ndo recebeu tratamento analitico (GIL, 1991).

3.2 POPULACAO E AMOSTR A

A populacdo do estudo abrange as entidades que compunham o indice da BM&FBOVESPA em 2010,
as quais foram agrupadas por setores classificados pela prépria BM&FBOVESPA para a defini¢cdo da
amostra. Como um dos propdsitos era trabalhar com a média de evidenciacdo por setor, para manter
a comparabilidade, optou-se por padronizar em 4 empresas por setor. Esse corte resultou em 10
setores e uma amostra final de 40 empresas.

A definicdo da amostra ocorreu por sorteio com o auxilio do software SPSS Release 11.5®. Em funcao
da importancia de trabalhar com os 10 setores classificados, a amostragem se define como
probabilistica aleatdria por clusters. A seguir, Quadro 1 com as empresas — separadas por setor —
selecionadas para a amostra.

Quadro 1: Empresas da amostra por setor

| 9\1 EMPRESAS DA AMOSTRA \: EMPRESAS DA AMOSTRA
01 [Embraer 21 |M G Poliester
02 W . 22 S Papel
BENS INDUSTRIAIS - , MATERIAIS BASICOS LA
03 |lochpe-Maxion 23 |Eucatex
04 |Metalfrio 24 |Metalurgica Duque
05 |All América Latina 25 |Pet Manguinhos
CONSTRUGCAO E | 06 |Direcional PETROLEO, GAS E 26 |OGX Petroleo
TRANSPORTE 07 |Eternit BIOCOMBUSTIVEIS 27 |Petrobras
08 [Tegma 28 |Hrt Petroleo
09 |Guararapes 29 |Uol
CONSUMO 10 |Springs TECNOLOGIA DA 30 |Positivo Informdtica
cicLico 11 |Alpargatas INFORMACAO 31 |Itautec
12 |Marisol 32 [Totvs
13 [Hypermarcas 33 |Brasil Telecom
CONSUMO NAO | 14 (lguacu Café TELECOMUNICACOES 34 |Embratel Part
cicLico 15 [Minupar 35 [Tele Norte Cl
16 |Amil 36 |Americel
17 [Banco Abc Brasil 37 [521 Particip
FINANCEIRO E | 18 |Alianga da Bahia . 38 |[Equatorial
UTILIDADE PUBLICA
OUTROS 19 |Correa Ribeiro 39 |Cosern
20 |BICBanco 40 |Ger Paranap

Fonte: Dados da pesquisa (2011).
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3.3 PROCEDIMENTO PARA COLETA E TRATAMENTO DOS DADOS

Foram coletados dados das notas explicativas e do software Economatica® e utilizadas varidveis de
razdo para sua analise. Os dados foram tratados de forma independente, visando a resposta aos
objetivos especificos.

Para o cumprimento do primeiro objetivo especifico — verificar a manifestacao da origem dos ativos
intangiveis das empresas distribuidas nos setores classificados pela BM&FBOVESPA, nos anos de
2008 e 2009 — a coleta de dados foi realizada por meio do site da BM&FBOVESPA, analisando as
notas explicativas dos referidos anos. Nestas, buscou-se as manifestagdes das companhias acerca da
Lei 11.638/07 e do CPC 04, a fim de identificar as reclassificacées.

Para atender o segundo — identificar a representatividade média, de 2006 a 2010, dos ativos
intangiveis por setor — e terceiro objetivos especificos — averiguar a evolucdo da representatividade
dos ativos intangiveis por ano, no periodo de 2006 a 2010 — a busca de dados ocorreu com o auxilio
do software Economatica®. Evidenciaram-se as médias dos percentuais de ativos intangiveis em
relacdo ao ativo total das corporacdes de cada setor, em cada ano analisado. Juntamente as médias,
foram verificados a mediana, o desvio padrdao e o coeficiente de variacdo. Com esses calculos, foi
possivel constatar a representatividade dos ativos intangiveis em relacdo ao total do Balanco
Patrimonial do periodo, também como a evolucdo de evidenciacdo desses ativos.

A mediana é o valor que separa os valores do conjunto em duas metades, o desvio padrao verifica o
grau de dispersdo dos valores de um conjunto em relacdo a média, e o coeficiente de variagdo
verifica a representatividade do desvio padrdo em relacdo a média (LINO, 2008). O coeficiente de
variagdo é utilizado para comparacdo direta entre varios conjuntos calculados, visto ndo ser possivel
a comparacdo entre desvios padrdo quando os valores das médias de um conjunto sdo diferentes.

Adotou-se a representacdo percentual dos resultados — em vez de valores absolutos — devido a
existéncia de empresas com portes e valores significativamente diferentes. Com isso, conseguiu-se
minimizar o impacto na interpretacdo e analise dos resultados.

3.4 PROCEDIMENTO DE REVISAO DA LITERATURA

Para obter um estudo de qualidade, a elaboragdo de uma boa fundamentagdo tedrica torna-se
indispensavel. Os artigos que compde o referencial tedrico da presente pesquisa foram identificados
dentre os treze periddicos vinculados aos Programas de Pds-Graduacgdo recomendados pela Capes
em Ciéncias Contdbeis em nivel de Mestrado ou Doutorado e dentre os Congressos reconhecidos
pela Capes como nivel E1, diretamente vinculados a area contabil. Estas fontes informativas,
pesquisadas dentre o periodo de 2000 a 2011, foram elencadas para a formacdo do referencial
tedrico devido a sua importancia na area contabil.

O método de selecdo dos artigos ocorreu através do exame dos periddicos e nos anais dos eventos
disponiveis em meio on-line. Os estudos foram localizados por palavras-chave, as quais foram
pesquisadas nos titulos, nos resumos e nas proprias palavras-chave dos artigos contidos nos
periddicos e eventos em questdo, quais sejam: Intangivel (eis); CPC 01; CPC 04; Lei 11.638/07; IAS 38
e Reclassificagdo. Contudo, ndo foram encontrados artigos com estas duas ultimas palavras-chave.

Ao todo, foram localizados 49 artigos; destes, 15 estavam relativamente alinhados com o foco deste
estudo e, portanto, compuseram o portfdlio para a construgdo do referencial tedrico. Além destes,
foram utilizadas publica¢des de outra natureza (livros, manuais, pronunciamentos técnicos, leis) que
tratassem do tema.
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4. APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Esta secdo visa a apresentacdo e discussao dos resultados encontrados, os quais tém o propédsito de
responder a pergunta de pesquisa por meio do alcance dos objetivos especificos. Na primeira
subsecdo, foi verificado como as entidades aderiram a Lei 11.638/04 e ao CPC 04 e na segunda
subsecdo, a representatividade dos ativos intangiveis das empresas no periodo.

41 MANIFESTACAO DA ORIGEM DOS ATIVOS INTANGIVEIS DAS
EMPRESAS DA BM&EFBOVESPA

Com a analise das notas explicativas, pode-se verificar que todas as 40 empresas manifestaram
conhecer a Lei 11.638/07 e que efetivaram sua adesdo a lei. As organizacBes que iniciaram suas
atividades antes de 2008 manifestaram-se nas notas explicativas do préprio ano em que a lei entrou
em vigor. Em relagdo ao CPC 04, metade das empresas acusou seu conhecimento. No setor de
Telecomunicacgdes, todas manifestaram conhecer o assunto, enquanto que no setor de Financeiro e
Outros, nenhuma fez mencao ao tema.

Foram verificadas também declaracdes sobre reclassificacdes de contas para o Ativo Intangivel. Do
total, 23 companhias (57,5%) discorreram sobre o assunto. Esse nimero é baixo, visto que se trata
de um tema relevante e com potencial para afetar a decisdo dos investidores.

Um exame mais criterioso na busca dos valores reclassificados para o Ativo Intangivel foi realizado,
também com base nas notas explicativas. A analise se concentrou nos anos de 2008 e 2009 por
serem 0s exercicios sociais imediatamente posteriores ao advento da legislacdo. Nesse exame,
constatou-se que apenas 30% das organizagdes informaram os valores monetdrios reclassificados
para o subgrupo Ativo Intangivel. Além disso, apenas as empresas dos setores de Bens Industriais
(75%), Utilidade Publica (50%), Consumo Ciclico (25%) e Telecomunicages (25%) publicaram
informacgdes sobre a origem dos Als. Os demais setores discorreram vagamente sobre o assunto, sem
informar valores monetarios, tampouco os estratificando. Com isso, constatou-se que as informacées
divulgadas pelas companhias da amostra ndo foram suficientes para alcancar compreensdo e
conhecimento suficientes sobre a origem dos ativos intangiveis.

O baixo grau de detalhamento das reclassificacGes indica auséncia de transparéncia e uma
consequente necessidade de aprimoramento desse ponto por parte das organizagdes. Apesar disso,
nas entidades que divulgaram as informagGes, conseguiu-se apurar que as reclassificagdes para o Al
vieram de contas do Imobilizado, Investimentos e Diferido.

4.2 REPRESENTATIVIDADE DOS ATIVOS INTANGIVEIS NO BALANCO
PATRIMONIAL

As investigacGes sobre o segundo e terceiro objetivos especificos deste estudo encontram-se
compiladas nesta se¢do. O Grafico 1 evidencia as médias de representatividade dos ativos intangiveis
sobre o ativo total das companhias, de 2006 a 2010.

Em 2006, a maioria das companhias possuia indices de representatividade dos Als préximos a zero,
ou seja, os Als praticamente inexistiam diante dos ativos totais das organiza¢des. Este cendrio
modificou-se ao longo do periodo estudado, visto que todas as entidades apresentaram acréscimos
nos valores de intangiveis, constatando-se, dessa forma, uma evolu¢do no periodo quanto a
evidenciacdo de Als nos Balancos Patrimoniais das empresas. Esse resultado corrobora com os
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achados de Lev (2001) e de Stewart (1998 e 2002) que constataram o crescente descolamento entre
o valor contdbil e o de mercado e chamaram atencdo para a necessidade de reverter o quadro.

Grafico 1: Representatividade dos ativos intangiveis
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Fonte: Dados da pesquisa (2011).

Constata-se um crescimento acelerado no periodo 2007/2008, em especial nos setores de Consumo
nao Ciclico e Construgdo e Transporte, assim como o crescimento, de 2006 a 2008, do setor de
Tecnologia da Informagdao. Com a leitura das notas explicativas, apesar de ndo serem
suficientemente esclarecedoras, percebeu-se que parte desse acréscimo ocorreu por reclassificagdes
de outros subgrupos do Ativo. A representatividade dos Als do setor de Petrdleo, Gas e
Biocombustiveis foi a Unica que decresceu no biénio 2007/2008.

Até 2010, os valores continuaram a aumentar em leves propor¢des na maioria das companhias.
Destacam-se os setores de Utilidade Publica com o maior valor de Als em 2010 — além de seu robusto
aumento de mais de 400% em relagdo a 2009. Grande parte deste crescimento geométrico foi
alavancada pela criagdao de mecanismos legais para registrar os contratos de concessao das empresas
desse setor. Outros setores que evoluiram em 2010 foram Tecnologia da Informacao e Petréleo, Gas
e Biocombustiveis. Os demais setores ficaram proximos a estabilidade ou apresentaram reducgdes.

No horizonte temporal analisado, o setor com a menor evolucdo foi o Financeiro e Outros, seguido
de Materiais Basicos. Além disso, esses setores apresentaram o0s menores indices de
representatividade de Als do periodo, respectivamente. A Tabela 1 evidencia os valores de média,
mediana, desvio padrao e coeficiente de variagdo. A mediana auxilia num melhor entendimento a
respeito da média, e esta sofre influéncia do desvio padrdo e do coeficiente de variagdo.
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Tabela 1: Valores estatisticos para os anos

EVENTO
Média 1,17 4,22 8,42 9,41 12,12
Mediana 0,47 2,17 6,66 8,62 10,12
Desvio Padrao 2,27 5,32 6,09 6,71 9,38
Coeficiente de Variagado 193,64 126,30 72,28 71,28 77,38

Fonte: Dados da pesquisa (2011).

Pela mediana verifica-se uma divergéncia de valor pouco significativa em relacdo a média calculada,
com a diferenca variando de 0,7% em 2006 a 2,05% em 2007. Portanto, visto a proximidade de
valores da mediana com a média, percebe-se que os valores estdo bem distribuidos em relacao as
suas posi¢des no conjunto.

No exame do desvio padrdo, nota-se que com o passar do tempo os valores foram se afastando cada
vez mais da média, demonstrando uma discrepancia entre valores de ativos intangiveis dentre os
setores. Os valores encontrados pelo coeficiente de variagdo sempre estiveram acima de 70%. Isso
demonstra, portanto, uma constante auséncia de homogeneidade nos valores de Als dentre os
setores analisados.

Percebe-se a representatividade do desvio padrdo nos anos de 2006 e 2007 por meio do coeficiente
de variacdo. No entanto, essas importancias se devem a auséncia de valores monetarios registrados
em ativos intangiveis nos Balangos Patrimoniais em diversas empresas da amostra. Em 2006, 45% das
entidades nao registravam Als, além de 2 organiza¢Oes ainda ndo operarem no mercado acionario.
Em 2007, este numero reduziu-se para 37,5%, com uma empresa ainda ndo integrando a
BM&FBOVESPA. A partir de 2008, apenas uma empresa continuava sem registrar Als, zerando em
2009 e retornando a uma companhia em 2010. As diferengas entre os setores, assim como a
comparagdo entre eles, sdo melhor evidenciadas na Tabela 2, a qual, a exemplo da Tabela 1,
demonstra os valores de média, mediana, desvio padrdo e coeficiente de variagao.

Tabela 2: Valores estatisticos para os setores

DESVIO COEFICIENTE DE
SETORES MEDIANA PADRAO VARIACAO
Bens Industriais 4,15 5,88 3,26 78,52
Construgdo e Transporte 7,81 12,38 6,80 87,07
Consumo Ciclico 4,53 5,27 2,09 46,15
Consumo nao Ciclico 12,95 18,65 10,23 78,98
Financeiro e Outros 0,14 0,21 0,13 92,62
Materiais Basicos 1,55 2,07 1,24 80,04
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 10,55 10,23 6,56 62,18
Tecnologia da Informacao 13,26 17,26 8,39 63,24
Telecomunicagdes 7,55 7,37 1,62 21,47
Utilidade Publica 8,19 5,23 11,77 143,69

Fonte: Dados da pesquisa (2011).

Ao analisar a média de Als, percebe-se a grande variacdo entre os setores, formando uma média
geral de representatividade de ativos intangiveis para o periodo em questdo de 7%. Os setores de
Tecnologia da Informacdo, Consumo ndo Ciclico e Petrdleo, Gas e Biocombustiveis foram os que
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obtiveram as maiores médias, estando acima de 10%. Na outra ponta, encontra-se o setor Financeiro
e Outros com um valor médio abaixo de 1%.

A mediana mostra que os mesmos setores também tiveram as maiores diferencas de valores em
relacdo a média, juntamente ao setor de Construcdo e Transporte. As divergéncias dos outros
setores foram pouco expressivas.

Os setores com as maiores médias de Als ndo sdo os que mais se manifestaram acerca do
conhecimento do CPC 04, além de ndo estarem entre os setores que mais apresentaram explicacdes
quanto as reclassificacbes de ativos para o Ativo Intangivel. Isso indica que ndo ha relacdo direta
entre a quantidade de Als evidenciados nos Balangos das corporacgdes e suas manifestacGes em notas
explicativas quanto as modificacGes trazidas pela atual legislacao.

O maior desvio padrdo ocorreu no setor de Utilidade Publica, sendo que este foi o Unico setor que
teve seu coeficiente de variagdo acima de 100% — valor considerado alto por si sé e ainda mais
quando comparado aos valores dos outros setores. Trata-se da maior variagao entre os setores, de
2006 a 2010.

A menor média refere-se a do setor Financeiro e Outros. A influéncia do coeficiente de variacao
mostrou-se importante, pois a analise pura do desvio padrdo levaria a concluir que este ndo teve
significancia na média calculada, bem como se comparado aos outros setores. Contudo, ao analisar o
comportamento do coeficiente de variagdo, verificou-se que ele estd entre os coeficientes que
demonstram maior influéncia do desvio padrao sobre a média. O Grafico 2 traz, por setor, a variagcdo
de 2006 a 2010, em relagdo ao ativo total.

Grafico 2: Variagdo percentual de 2006 a 2010
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Fonte: Dados da pesquisa (2011).
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No grafico em destaque, constata-se que no periodo analisado 9 setores apresentaram uma varia¢do
positiva. A Unica excecdo foi o setor de Telecomunicagbes, apresentando uma variagdo negativa de
quase 0,2%.

Dentre as variacOes positivas, o destague maior ficou por conta do setor de Utilidade Publica, o qual
apresentava uma representatividade dos Als em rela¢do ao ativo total de 0,36% em 2006 e saltou
para 28,68% em 2010. Em termos de crescimento dentro do prdprio grupo, houve um aumento
superior a 7.400%. Esta mudanca significativa foi alavancada ndo somente pelos marcos legais sobre
o tema, mas, principalmente, pela criacdo de mecanismos de reconhecimento dos ganhos potenciais
de seus contratos de concessao pelo periodo restante de sua autorizacao.

Com isso, pode-se perceber que, de maneira geral, houve significativos aumentos da
representatividade dos ativos intangiveis em relacdo ao ativo total em praticamente todos os
setores, com uma média de crescimento de 11%.

5 CONSIDER ACOES FINAIS

A presente pesquisa teve como objetivo verificar o comportamento dos ativos intangiveis nos
balancos das empresas distribuidas nos setores classificados pela BM&FBOVESPA, antes e apds o
advento da Lei 11.638/07 e regulacbes posteriores, no periodo de 2006 a 2010. Essa averiguagdo
ocorreu por meio da observacdo direta dos balancos das companhias e foi complementada pela
leitura e exame das notas explicativas.

Na analise das notas explicativas, constatou-se que todas as entidades manifestaram conhecer a Lei
11.638/07. J4 em relagdo ao CPC 04, essa manifestacdo foi de apenas metade da amostra. No setor
de Telecomunicag¢des, todas as empresas mostraram ciéncia em relagdo as modificagdes trazidas
pelo CPC 04, por outro lado, no setor de Financeiro e Outros nenhuma entidade manifestou-se sobre
o tema.

Das 40 companhias, 23 discorreram sobre reclassificagdes de contas para o subgrupo Ativo
Intangivel. Todavia, somente 17,5% da amostra informaram valores monetdrios a respeito das
reclassificagGes feitas. Este baixo indice de evidenciagdo monetdria das reclassificagdes denota certa
falta de preocupacdo por parte das empresas em mostrar o que efetivamente foi feito, prejudicando
assim um dos propdsitos maiores da contabilidade, o suporte fundamentado e transparente a
tomada de decisao.

Em relagdo a representatividade dos Als no periodo de 2006 a 2010, constatou-se um aumento
significativo desses ativos nos Balancos Patrimoniais das companhias. Destacam-se os crescimentos
em 2008, por ser o primeiro ano apds a promulgacdo da Lei 11.638/07 e do CPC 04; e em 2010, visto
ser o ano com maior percentual de representatividade de Al no periodo, mostrando assim um
comportamento de reconhecimento e registro crescente.

No intervalo de 2006 a 2010, nove dos dez setores analisados apresentaram crescimentos dos ativos
intangiveis — o setor de TelecomunicacGes foi o Unico a registrar reducdo. Com uma diferenca de
mais de 28 pontos percentuais de 2010 em relagdo a 2006, o setor com maior crescimento de
registros de Als foi Utilidade Publica. Apesar disso, a maior média de intangiveis no periodo todo
pertence ao setor de Tecnologia da Informacao.

Com esse estudo, pode-se perceber que houve no periodo um significativo aumento da
representatividade dos ativos intangiveis em relagdo ao ativo total, num total de 7%. Contudo,
também ficou evidente haver um longo caminho a ser percorrido tanto na mensuragdo e
reconhecimento quanto no aumento da transparéncia e divulgacdo dos procedimentos adotados
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para os Als. De qualquer modo, os primeiros passos foram dados e certamente os insucessos do
passado servirdo de base para acertos futuros.

Para posteriores estudos, recomenda-se o exame de um maior nimero de entidades, com o objetivo
de ampliar a amostra. Também se sugere a continuacdo desta pesquisa, com a analise de periodos
subsequentes com o intuito de verificar se ha a continuacdo desse comportamento crescente, bem
como a averiguacdo de outros fatores que podem ter influenciado nas diferencas de
representatividade dos ativos intangiveis entre os anos do periodo analisado.
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