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PIKETTY, Thomas. O Capital no século XXI. Rio de Janeiro: Editora Intrinseca, 2014.

A obra O capital no século XXI, escrita pelo economista francés Thomas Piketty, recebeu o
Prémio Yrjo Jahnsson, em 2013, conferido pela Associagdo Europeia de Economia. No ano seguinte,
foi traduzida para o portugués por Mdnica Baumgarten de Bolle e publicada no Brasil. Desde ent&o,
tem provocado um debate amplo em torno da questao central: a perspectiva de desigualdade global.
Para tal construcéo, o autor baseia-se, principalmente, em duas fontes de dados que, juntas, permitem
estudar a dinamica histérica da distribuicdo de renda. Sao elas: os dados da World Top Incomes
Database (WTID), e os dados referentes a relagéo entre a riqueza e a renda em mais de 30 paises de
todos os continentes.

A obra esté dividida em quatro partes que passamos a citar pela ordem: a primeira parte Renda
e capital, composta por dois capitulos; a segunda parte A dindmica da relagéo capital/renda, composta
por quatro capitulos; a terceira parte A estrutura da desigualdade, composta por seis capitulos; e a
quarta e Ultima parte Regular o capital no século XXI, composta por quatro capitulos.
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Pela sequéncia dos capitulos expostos ao longo das mais de 800 paginas que compdem a
obra, o leitor podera ter o panorama temporal que contempla desde o nascedouro do sistema
capitalista até a atual fase financeira, ou seja, mais de 300 anos. Na introdugéo de sua obra, Thomas
Piketty afirma que no século XXI “o capitalismo produz automaticamente desigualdades insustentaveis,
arbitrarias, que ameagam de maneira radical os valores de meritocracia sobre os quais fundam-se
nossas sociedades democraticas.” (p. 11)

Dado essa realidade, o autor propde-se a compreender, ndo somente 0s niveis de
desigualdade “como também, e acima de tudo, sua estrutura, isto €, a origem das disparidades de
renda e riqueza entre grupos sociais e as diferentes justificativas — econdmicas, sociais, morais e
politicas — invocadas para defendé-las ou condena-las.” (p. 26)

Para esclarecer o quadro tedrico e conceitual de seu estudo, Piketty apresenta nas paginas
que seguem, respectivamente, as teorias que o ajudaram o ajudaram a empreender a obra. A teoria de
Thomas Malthus do “crescimento demogréfico”, a de David Ricardo e "seu principio de raridade" e o
"principio da acumulag&o infinita" de Karl Marx. Piketty ocupa-se escrevendo sobre o ultimo autor,
indicando rejeigdes para com a tendéncia inevitavel “do capital de se acumular e de se concentrar nas
maos de uma parcela cada vez mais restrita da populacdo, sem que houvesse um limite natural para
esse processo” (p. 19) observada por Marx.

Para o autor da obra, Marx rejeitou as hipoteses de que o progresso tecnologico pudesse ser
duradouro e de que “a produtividade fosse capaz de crescer de modo continuo — duas forgas que
poderiam, em alguma medida, se contrapor ao processo de acumulagdo e concentragdo do capital
privado.” (p. 21) Em suas palavras, Marx ndo faz qualquer referéncia, por exemplo, “as tentativas de
estimar o estoque de capital nacional que se multiplicaram no Reino Unido desde o inicio do século
XVIIl e que foram aprimoradas desde o inicio do século XIX.” (p. 299)

O autor pontua, que se as taxas de crescimento da populagdo e da produtividade forem
relativamente baixas, o estoque acumulado de riqueza torna-se, naturalmente, mais relevante com o
passar do tempo, sobretudo quando cresce de forma desmedida e se transforma numa fonte de
instabilidade. Isto é, “o crescimento fraco ndo permite que o principio marxista da acumulagao infinita
seja contrabalangado: o equilibrio dai resultante ndo € téo apocaliptico quanto o previsto por Marx,
embora nao deixe de ser perturbador.” (p. 20)

Um fato importante a observar, sobretudo porque o nome da obra remete a teoria marxista, é o
de que o autor da obra n&o € revolucionario, igualitario, ou mesmo “anti-capitalista”. O que lhe interessa
enquanto economista, é contribuir para 0 debate sobre a organizagdo social, as instituigdes e as

politicas publicas que ajudam a promover uma sociedade, mais justa.
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O autor continua a apresentar as teorias em que apoia-se, problematizando desta vez a “curva
de Kuznets” ou a teoria do “happy endings’, segundo a qual as desigualdades tornariam-se
decrescentes a medida que os paises atingissem certo nivel de industrializacdo. Para Piketty, as
teorias de Kuznets foram formuladas, em grande parte, pelos motivos errados, e o fundamento
empirico que a sustenta é fragil. Isso pode ser constatado, assevera o autor, pela “forte queda da
desigualdade de renda que se deu nos paises ricos entre 1914 e 1945 ¢, antes de tudo, fruto das
guerras mundiais e dos violentos choques econdmicos e politicos que delas sobrevieram
(especialmente para os detentores de grandes fortunas). (p. 24)

Para contrapor as teorias apresentadas, Thomas Piketty recoloca a questdo distributiva no
cerne da andlise econdmica. Segue entdo apresentando as forgas que impulsionam os processos de
acumulacéo e distribuicao de riqueza: as forcas de divergéncia e de convergéncia.

Para as forgas de convergéncia, o autor fala da difusdo do conhecimento através do
investimento em qualificagdo profissional, enfatizando que este € um mecanismo que permite o
desenvolvimento e, a0 mesmo tempo, a transicdo demografica. Para as forcas de divergéncia, o autor
observa o processo de abandono de salarios mais elevados. Para tanto, lembra Piketty, & fundamental
que a taxa de retorno sobre o capital seja maior que a taxa de crescimento da renda e do produto, com
uma alta concentragéo de riqueza.

O autor dedica, numa preocupagdo elevada, um longo trecho da obra definindo os termos
utilizados. O momento em que apresenta o conceito de capital de sua obra é elementar. Em sua
concepgdo, o capital compreende um conjunto formado “pelo capital imobiliario (iméveis, casas),
utilizado para moradia, e pelo capital financeiro e profissional (edificios e infraestrutura, equipamentos,
maquinas, patentes etc.)” (p. 54) usado pelas empresas ou mesmo pela administragdo publica. Ha,
para ele, inUmeras razdes para excluir o capital humano de sua definicdo de capital. A mais 6bvia “é
que ele ndo pode pertencer a outra pessoa, tampouco pode ser comprado e vendido num mercado, ao
menos ndo de modo permanente.” (p. 55)

Eclode dessa defini¢do, a primeira lei fundamental do capitalismo, expressada pela seguinte
equagdo: a = r x . A equagdo indica que, quaisquer que sejam as for¢as econdmicas, sociais e
politicas que influenciem a razao capital / renda (B), a participacdo do capital (a) e a taxa de retorno (1),
dado que essas trés grandezas ndo podem ser fixadas de modo independente umas das outras.
Conceitualmente, lembra o Piketty, existem dois graus de liberdade, mas néo trés.

Feito essa digressdo, Piketty introduz a segunda lei do capitalismo, expressa pela equagao:
B = s/g, que significa que a razdo capital / renda (B) €, a longo prazo, igual a taxa de poupanca (s),

dividida pela taxa de crescimento da economia (g). Tomemos como exemplo um pais que poupa muito
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e cresce lentamente, acumula, a longo prazo, um enorme estoque de capital. Em contrapartida, isso
pode ter consequéncias relevantes para a estrutura social e a distribui¢ao de riqueza de seu povo. Dito
de outro modo, se uma sociedade enfrenta niveis que aproximam-se da estagnacdo, “a riqueza
acumulada no passado ganha uma importancia desmedida.” (p. 217)

Juntas, as equagdes' permitem expressar, de modo simples e transparente os trés conceitos
mais importantes para a analise do sistema capitalista: a relagdo capital / renda, a participagdo do
capital na renda e a taxa de remuneracgdo do capital. Essas mesmas equagdes, contribuem para
manter a ilusdo do especulador de que ele "cria valor, riqueza" através de suas simples agdes de
compra e venda em um mercado imobiliario, como commodities, ou ficcdo pura, como créditos
subprimes, desde que, no final do dia, sua riqueza seja maior do que a da manha, quando ele, na
realidade, apenas desviou uma fragao do lucro global para seu beneficio?.

Para ilustrar essas mudancas, selecionamos um excerto da obra, em que Piketty apresenta um
relatorio mais geral sobre os patamares de desigualdade na atualidade:

A parcela do milésimo superior atualmente parece estar proxima de 20% do
patrimdnio total, a do centésimo superior, perto de 50% do patrimonio total, e
a do décimo superior, entre 80% e 90%; a metade inferior da populagdo
mundial possui, sem duvida, menos de 5% do patriménio total.
Concretamente, 0 0,1% mais rico do planeta, ou seja, cerca de 4,5 milhdes
de adultos em 4,5 bilhdes, parece deter um patriménio liquido da ordem de
10 milhdes de euros, quase duzentas vezes o patriménio médio mundial (por
volta de 60.000 euros por adulto), dai uma participagéo no patriménio total de
quase 20%. O 1% mais rico, cerca de 45 milhdes de adultos sobre 4,5
bilhes, possui um patriménio médio da ordem de 3 milhGes de euros (trata-
se, grosso modo, da populagdo que ultrapassa 1 milhdo de euros de
patriménio individual), o que equivale a cinquenta vezes o patrimdnio médio,
de modo que a participagao no patriménio total € de 50%. (PIKETTY, 2014,
p. 555)

Essa estatisticas permitem, primeiramente, organizar o pensamento acerca da importancia de
trazer a questdo da desigualdade e da concentragao de riqueza para o debate e, em segundo, que

essas forgas de divergéncia sdo dominantes no topo da hierarquia mundial. E necessario ressaltar que

288
1 Deve-se cuidar para ndo superestimar as conclusdes apontadas pelas equagdes, pois elas representam apenas nlimeros
reduzidos de observacdes e sdo gerados por um processo de coleta baseado em aproximacdes e fragmentos. Sobre isso, 0
préprio autor observa que enquanto leis, as equagdes ndo dizem muito sobre a distribuido de riqueza (capital).

2 Faz-se necessario lembrar que, diferentemente de Marx, o autor estd em uma posigéo temporal privilegiada e assim pode
considerar, como o faz, o atual contexto do capitalismo financeiro, em que o valor agregado global produzido por todos os
trabalhadores do planeta e os baixos salarios dos paises “em desenvolvimento”, associados a regimes politicos que
favorecem essa relagdo (a exemplo citamos as leis trabalhistas modificadas no governo Temer), contribuem para o
aumento da taxa de retorno de capital.
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essa grande concentracdo da riqueza, provém em grande parte das desigualdades internacionais que
é sensivelmente mais forte do que a observada dentro dos paises como Franca e Inglaterra.

Se tomarmos as cifras referente ao Brasil, veremos que a desigualdade (fundante em nossa
sociedade) é chave para compreendermos a atual realidade econdmica, social e espacial. O relatério A
disténcia que nos unes, indica que ao longo das ultimas décadas, o Brasil reduziu de 37% para menos
de 10% a parcela de populagao abaixo da linha da pobreza. Considerando especificamente os Ultimos
15 anos, aproximadamente 28 milhdes de pessoas foram retiradas destes niveis de pobreza. Mas,
ainda que tenhamos reduzido entre 1888 e 2015, as desigualdades partir da base, continuamos com
niveis de desigualdade alarmantes.

Em um pais de pouco mais de 207,7 milhdes de habitantes, apenas seis pessoas possuem
riqueza equivalente ao patriménio de outros 100 milhdes mais pobres. E mais: 0s 5% mais ricos detém
a mesma fatia de renda que os demais 95%. Por aqui, uma trabalhadora que ganha um salério minimo
por més levara 19 anos para receber o0 equivalente aos rendimentos de um super-rico em um Unico
més.

Diante dessas analises de dados muitos vezes alarmantes, Piketty propbe, com sua
preocupagao de preservar as sociedades democraticas, a introdu¢do de um imposto geral sobre o
capital a nivel global (solu¢do real), para evitar a crescente desigualdade que contribui para a
instabilidade econdmica ou politica e por fim a acumula¢do desmedida das classes possuidoras.

Ainda que o autor tenha consciéncia de que essa tarefa é dificil (utdpica), a indica como sendo
um caminho possivel para superar os patamares desiguais apresentados ao longo de toda a obra. A
respeito dessa sugestao, Piketty pronuncia-se: ‘muitos rejeitardo o imposto sobre o capital como uma
ilusédo perigosa, assim como o imposto sobre a renda foi rejeitado ha pouco mais de um século” (p.
637), no entanto, quando vista de perto, essa solugdo mostra-se muito menos perigosa do que as
alternativas.

Nas paginas finais, o autor sugere a elevagéo da divida publica a zero (ainda que seja através
da privatizagéo dos ativos financeiros do Estado, 0 que ao nosso parecer ndo € positivo), ja que elas,
lembra Piketty, dizem respeito a divisdo da riqueza em particular. (p. 662)

Finalmente, o grande mérito da obra de Thomas Piketty, consiste em pensar no tema proposto
para além das perspectivas comuns. Utilizando-de de numerosas fontes e informagdes precisas, 0

autor contribui de modo significativo para que possamos pensar na desigualdade social que assombra
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3 Relatério da OXFAM veiculado no primeiro semestre de 2017.
4 Dados oficiais, extraidos da pagina oficial do Governo do Brasil.
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0s paises ao longo do globo, incluindo o Brasil. Em concluséo, a leitura da obra € muito util, sobretudo

aos que possuem como pauta o fim do capitalismo.
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