PROGNOSE DA RENDA LIQUIDA DE EMPREENDIMENTOS FLORESTAIS,

Ditmar Brepohl*

ZUSAMMENFASSUNG

Als Methoden der Reinertragsproynvse werden Trendertrapoletion und Regression
dargestellt und kritisch beurteilt. Es werden Erweiterungen dieser Methoden vorgeschla-
gen, waobei besonders gewicht auf die Simulation gelegt wird.

1. INTRODUCAO

A escolha de método eficiente e ade-
quado é de vital importancia na elabora-
¢io de prognoses. Ser um auxilio neste
sentido, especificamente para a progno-
se da renda liquida, € o que aqui se obje-
tiva. Além da apresentacfio e critica de
meétodos aplicaveis, discutir-se-a possi-
bilidades de complementacio e aperfei-
coamento deste tipo de prognose.

Uma prognose econOmica tem por
finalidade fornecer informacdes utiliza-
veis em um processo decisorio, daf a sua
importincia no planejamento. Sua fun-
cdo bdsica € diminuir o risco de erro na
tomada de decisdes.

No caso de empreendimentos flores-
tais, que requerem planejamento a lon-
go prazo, a realizacio de uma prognose
com resultados confidveis torna-se mais
dificil. Entre os elementos gue costumei-
ramente se deseja prognosticar, esta a
renda ligquida. Esta é um dos principais
resultados econdmicos mensuriveis em-
pregados para avaliar o desempenho de
um empreendimento florestal, sob o pon-
to de vista do investidor. Consiste na
diferenca entre as receitas e 0s custos re-
sultantes do processo produtivo. Sua
prognose € complexa, pois se alicerca
em prognoses prévias de grandezas que a
compdem,

2. METODOS PARA PROGNOSE DA
RENDA LIQUIDA

E importante ressaltar que os mé-
todos de prognose tém um cariter de
modelo, visto que simplificam a realida-
de via ahbstracio, possibilitando assim
que se estime o desenvolvimento futuro
das grandezas relevantes.

Pode-se diferenciar quatro etapas
na elaboraciio de prognose da renda li-
quida:

a) Andlise de comportamento das
variaveis compreendidas no modelo, a
partir de experiéncias anteriores, seja do
préprio empreendimento, seja de outro
similar. Quanto maior o espaco de tem-
po compreendido por esta andlise, me-
ihor serd a base em qgue se apoiard a
prognose.

b) Prognose prévia de grandezas
compreendidas no modelo.

¢) Prognose de renda liquida, a par-
tir dos elementos obtidos nas etapas an-
teriores.

d) Checagem e complementacio da
prognose realizada.

Dentre todos os métodos disponiveis,
apenas a extrapolacio e a regresséo tém
sido aplicadas 2 prognose da renda li-
quida.

2.1. A Extrapolacio

Este é o método mais conhecido. O
tempo é a unica varidvel independente &
qual se vincula outra varidvel Y — no
caso a renda liguida — sendo uma fun-
c¢do do tipo:

Y = f(t)

A partir de observacdes do desenvol-
vimento da varidavel no decorrer do tem-
po, determina-se sua tendéncia, a qual €
entdo projetada para o futuro.

Quando diversas varidveis sdo inde-
pendente e iscladamente extrapoladas,
para a seguir serem conjugadas em um
resultado final, diz-se tratar de uma ex-
trapolacao complexa.

Um modelo deste tipo foi desenvol-
vido Speidel (6 e T) para a prognose da
renda liquida:
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onde:

RE — renda liquida no ano da prognose n

n

Hi — corte total no ano n
n

P — preco do m? est. no ano base da prognose

K — custo da mao de obra devida ao corte, no ano base
; .

K — custo da m&o de obra nao devidas ao corte, no ano base
1

K — custos devidos a materiais, no ano base
8 .

K — ouiros custos, no ano base

T

P — variacdo anual do preco médio da madeira (%)
P

P — variacido anual dos custos de mio de obra (%)
1
P — variacao anual dos custos de material (%)

P — variacdo anual dos demais custos (%)

T

a — aumento da produtividade anual do trabalho no setor salarial (%)
1

a — aumento da produtividade anual do trabalho no setor dos custos de material (%)

5

a — aumento da produtividade anual do trabalho no setor de outros custos (%)

T

n — periodo de tempo entre o ano hase e 0ano da prognose.

Speidel propde que os valores das variac¢des anuais — P, P, e P — e dos au-
mentos -— a, a e a — sejam determinados a partir de prognoses isoladas (principal-
mente atraveés de extrapolacio e pelo processo das médias).

Speidel (6) alerta entretanto que a precisio da prognose da renda liquida estd
em relacdo direta a4 precisio de cada um dos dados, bem como da tendéncia de seu
préprio desenvolvimento futuro.

A adequacio deste modelo, com pequenas alteragoes, foi testada por Schroe-
ter (4) com dados de trés empreendimentos florestais. Os testes demonstraram que
havia uma grande possibilidade de manipular o resultado final, dependendo do espaco
de tempo em que se considerava os dados. Um destes testes teve 08 seguintes resui-
tados:
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OBS.: Os anos entre os quais foram considerados os dados para a realizacao
da respectiva prognose, estio indicados nas correspondentes curvas.

Demonstrou-se entdo que em tais bases néo se pode realizar prognose da ren-
da liquida que fornecesse resultados confidveis. Para contornar este problema, Schroe-
ter (4) propds as seguintes modificagbes no modelo: a) as diferentes grandezas refe-
rentes & receita e custos seriam prognosticados diretamente; b) entre estas grandezas
e 0 tempo, como varidvel independente, deveriam ser realizadas regressdes polino-
miais.

Os valores assim prognosticados seriam inseridos na seguinte equacio:

RE — (ES .HP) — (ES .PK + PK ) | SK + SoK
n EHA ESUA

n n n

onde:

RE — renda liquida no ano n

ES — corte total no ano da prognose n

n
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HP — preco da madeira no ano

n

PK — custo de mao de obra devido ao corte no ano n

ESA

PK — custo da mao de obra nao devida ao corte no ano n

ESUA
SK — custo de material no ano n

s0K — demais custos no ano n

Este modelo modificado resultou entio, para 0 mesmo conjunto de dados:
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A extrapolacido tem como principal
vantagem a facilidade de aplicacio, de-
vido & relativa simplicidade do meétodo.

A principal deficiéncia reside no fa-
to de que se admite que a tendéncia ob-
servada se manterd no futuro, o que na
realidade nem sempre ocorre. Dai resul-
ta que: a) em se tratando de variaveis
menos elasticas em relagdo ao tempo,
melhor a prognose; b) gquanto maior o
espaco de tempo para o qual se realiza
a prognose, mais € provdvel que 2 ten-
déncia se altere.

Um grande perigo neste método € a
facilidade com que se pode manipular
os dados. Mas, Gerfin (1) ressalta que
outro método mais complexo somente
serd mais vantajoso desde que seus re-
sultados se apresentem definitivamente
mais realistas.

Por sua vez, Siebenbiirger (5) reco-
menda que a extrapolacio seja aplicada

e—perfodo da prognose

5

4 %DI‘DEHOSE, com indicag¢do dos limites de erro.
comportamento real da renda lfauida

em Prognoses que abranjam menor es-
pag¢o de tempo.

2.2, A REGRESSAO

O método da regressio procura
identificar as causas do comportamento
de uma variavel, que se constituirdo em
varidveis independentes, ao contrdrio da
extrapolacdo, que s6 tem o tempo como
tal.

A prognose da renda liquida reali-
za-se com a utilizacio dos valores prog-
nosticados para as varidaveis independen-
tes. A aplicacho deste método s6 tem
sentido quando as varidveis indepen-
dentes forem mais ficeis de prognosti-
car que a prépria renda liquida.

Pré-requisito para a adogio de tal

método é que a relagdo entre as varid-
veis seja estdvel.
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No caso da renda liquida, a relacao
pode ser genericamente representada
por:

RL=fR,..R,C, .. C)
1

n 1 n

onde:

RL — renda liguida
R . .R — receitas

1 n

C ... C — custos

I n

Este método aplicado para proje-
c¢les no tempo requer o uso de métodos
para a prognose das varidveis indepen-
dentes. Além disto, pode-se aplica-lo co-
mo método auxiliar, como visto ante-
riormente nas proposicoes de Schroeter.

Lehneis (2) aponta gue ndo sio ra-
ros os casos em que se demanda de um
longo periodo de observagldes para po-
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der concluir-se pela existéncia de deter-
minada correlacio.

Por sua vez, Gerfin (1) tentou de-
monstrar gque no caso da funcio ser li-
near e com tendéncia relativamente es-
tavel, é supérfluo adotar-se tal meétodo.

Um perigo na aplicagio deste meé-
todo € que ele espelha exatiddo, mesmo
quando os proprios dados sao estimati-
vas.

Tanto a regressio como a extrapo-
lacAo permitem o desenvolvimento de
diferentes modelos, de acordo com as
caracteristicas de cada processo produ-
tivo.

3. PROCEDIMENTOS PARA APERFEI-
COAMENTO E COMPLEMENTACAO
DAS PROGNOSES

Schafer (3) questiona a precisido de
prognoses, mesmo satisfazendo-se as
condicbes propostas por Speidel. Entre-
tanto, prognoses nao tém a finalidade

e Varlante "provivel"
L

——=- variante favorivel"

simuladas com diferentes
varlagdes anuals dos pre
cos da madeira.

0 \

Y
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de predizer um futuro que necessaria-
mente vird, mas sim fornecer informa-
¢cOes sobre o que poderd acontecer.

Para melhorar o grau de informa-
cdes das prognoses, existe uma série de
procedimentos gque serdo tratados a se-
guir.

Primeiramente a identificacio de ou-
tras varidveis de influéncia, caracteristi-
cas para o caso particular do empreen-
dimento florestal em estudo. Por exem-
plo: A receita advinda dos desbastes sen-
do influenciada pelo comportamento do
mercado de matéria-prima para indus-
trias de papel e celulose, serd afetada
pela existéneia de indidstria em fase de
expansio ou em implantacdo. Tais da-
dos, incluidos na prognose, adequarao
seu resultado. )

Em segundo lugar, a adogdo conjun-
ta da regressio e da extrapolacio pode
levar a uma melhor expressiao da ten-
déncia existente.

Além disto, a revisdo pericdica dos
resultados a partir das alteracdes que se
forem registrando, leva a uma atualiza-
cio da prognose, 0 que possibilita corre-
cdo na tomada de decisdes, caso seja ne-
cessario.

Finalmente, como ressaltam Spieker
(8) e Schroeter (4), a simulacao € o prin-
cipal procedimento complementar, e que
tem funcao comparativa. Tomando o mo-
delo da prognose, bem como possiveis
alternativas diferentes para as varidveis
do modelo, obtém-se desenvolvimentos
alternativos da renda liguida, bem como
possiveis oscilaghes nos resultados. Es-
tas informacdes podem ser entdo com-
paradas com os resultados obtidos na
prognose inicial. Tal procedimento per-
mite: a) o estabelecimento de limites en-
tre os quais dever-se-ia situar o valor
prognosticado; b) a checagem da prog-
nose inicial.

Schroeter (4) realizou uma simula-
cio com o modelo de extrapolacio pro-
posto por Speidel, com alteracdes, ob-
tendo:

A tendéncia da variante “provavel”
confirmou a adequacio dos resultados
anteriormente por ele obtidos (vide p. 4).

No gue diz respeito aos meétodos de
prognose da renda ligquida, bem como
aos procedimentos adicionais, permane-
ce ainda abertoc um grande campo de
pesquisas e experimentacio.

4. RESUMO

O presente artigo apresentsa e critica
os métodos aplicdveis & prognose da ren-
da liquida, ou seja, a extrapolacao e a re-
gressdo. Adiante, sugere procedimentos
complementares, entre 0s quais se des-
taca a simulacio.
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