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Resumo: O presente artigo objetiva avaliar os indicadores de concentracdo para o setor
bancério brasileiro entre os anos de 1994 a 2018, visando capturar como as principais
mudancas na economia apos o Plano Real afetaram a definicdo da estratégia de mercado
dos bancos. Além disso, busca-se também verificar se os principais indicadores bancarios
apresentam dependéncia espacial e, em caso positivo, entender como essa dependéncia
afeta o nivel de concentracdo do setor na Otica local. Para tal, o trabalho utilizou como
estratégia metodoldgica o célculo dos indices de Herfindahl-Hirschman e Entropia de
Theil normalizados e Raz&o de Concentracdo para a avaliagdo da concentragdo nacional.
Para entendimento da dependéncia espacial e concentracdo local, realizou-se a Anélise
Exploratéria de Dados Espaciais a partir da estatistica | de Moran e Indicador Local de
Associacdo Espacial (LISA). Os resultados encontrados indicam que a consolidacéo do
setor financeiro foi acompanhada pela tendéncia de elevagbes da concentragéo entre 0s
principais players de mercado ap6s o Plano Real. Além disso, constatou-se que a atuacao
dos bancos possui dependéncia espacial.

Palavras-chave: Organizacdo Industrial. Concentracdo bancaria. Dependéncia
Espacial.

Abstract: This paper aims to evaluate the concentration indicators for the Brazilian
banking sector between the years 1994 and 2018, aiming to capture how the main
changes in the economy after the Plano Real affected the definition of the banks' market
strategy. In addition, it also seeks to verify whether the main banking indicators present
spatial dependence and to understand how this dependence affects the level of
concentration of the sector from the local perspective. To this end, the study used the
calculation of the normalized Herfindahl-Hirschman and Theil's Entropy indexes, and
the Concentration Ratio as methodological strategy for the evaluation of national

* Submissdo: 30/09/2021 | Aprovagcéo: | DOI: 10.5380/re.v44i83.83077

** Respectivamente: (1) Departamento de Economia, Universidade Federal do Parand, Brasil | ORCID:
0000-0002-3829-0715 | E-mail: cibelebiasi@hotmail.com | (2) Departamento de Economia, Universidade
Federal do Parang, Brasil | ORCID: 0000-0002-7850-9806 | E-mail: jrtonin03@gmail.com | (3)
Departamento de Economia, Universidade Federal do Parang, Brasil | ORCID: 0000-0002-7610-6771 | E-
mail: avsampaio@ufpr.br

Esta publicacio esta licenciada sob os termos de
BY Creative Commons Atribuicdo-N&o Comercial 4.0 Internacional


http://dx.doi.org/10.5380/re.v44i83.83077
mailto:0000-0002-3829-0715
mailto:cibelebiasi@hotmail.com
mailto:0000-0002-7850-9806
mailto:jrtonin03@gmail.com
mailto:0000-0002-7610-6771
mailto:avsampaio@ufpr.br
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.pt_BR

Revista de Economia UFPR

concentration. To understand the spatial dependence and local concentration, a Spatial
Data Exploration Analysis was performed based on Moran's | statistics and Local Spatial
Association Indicator (LISA). The results found indicate that the consolidation of the
financial sector was accompanied by a tendency for the concentration among the main
market players to increase after the Plano Real. Moreover, it was found that the
performance of banks has spatial dependence.

Keywords: Industrial Organization. Banking concentration. Spatial Dependence.
JEL: C21. G21. R12.
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1. Introducéo

A economia brasileira passou nas Ultimas trés décadas por intensas
transformacdes de aspectos estruturais, politicos, econémicos e sociais. Dentre
essas mudancas, pode-se destacar o advento do Plano Real, alteracdes na politica
monetaria e cambial, abertura econémica e financeira, intenso processo de
privatizacdes, crises econdmicas etc.

Em relacdo ao setor bancério nacional, esse periodo foi marcado pela
adocdo de medidas prudenciais mais restritivas com a finalidade de garantir maior
liquidez na economia. Para Paula e Marques (2006) essa politica acabou entrando
em conflito com o objetivo de estimulo a competitividade e aos principios de
defesa da concorréncia, devido a presenca de um trade-off entre estabilidade e
competitividade. Neste aspecto, segundo Almeida e Jayme Jr. (2008), maiores
niveis de concentracdo, além de aumentar o poder de mercado e alavancar o lucro,
proporcionam vantagens no controle e fiscalizacdo do sistema bancério.

Apds o Plano Real, juntamente com a consolidacdo do sistema financeiro
nacional, observa-se a concentracdo do setor, ampliando o poder de mercado das
firmas atuantes. Segundo o Dieese (2018), em 2017, os cinco maiores bancos
brasileiros possuiam R$ 6 trilhdes em ativos totais, com uma estrutura de 18.759
agéncias bancarias e 418.564 funcionarios. Além disso, obtiveram, juntamente, um
lucro liquido de R$ 77,4 bilhdes, a partir da realizacdo de R$ 2,8 bilhdes em
operacOes de crédito.

Apesar da relevancia dos dados supracitados, os bancos, ao decidirem abrir
novas filiais (agéncias bancarias) ou adquirir/fundir-se com outra instituicdo ja
atuante, levam em consideracdo aspectos relacionados a dimensdo geografica
local. Sendo assim, questiona-se: a concentracao do setor no aspecto local é mais
intensa em relacdo ao aspecto nacional? Avaliar o setor apenas nacionalmente
pode causar subestimacao na analise dos indicadores de concentracao?

Para responder essas perguntas, o presente estudo tem como objetivo avaliar
os indicadores de concentracdo para o setor bancario nacional entre 1994 e 2018,
visando capturar como as principais mudancas da economia brasileira apés o Plano
Real afetaram a defini¢éo da estratégia de mercado dos bancos. Além disso, busca-
se também verificar se os principais indicadores bancarios possuem dependéncia
espacial e, caso afirmativo, entender como essa dependéncia afeta o nivel de
concentracdo do setor na ética local.
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O trabalho tera como hipoteses: i) Apds o Plano Real, a aplicacdo de
politicas em prol da consolidacdo do sistema financeiro nacional permitiu que o
sistema bancéario se tornasse mais sélido e cumprisse seu papel de disseminacéo
do crédito de forma mais efetiva. Tal movimento, contudo, proporcionou tambem
a concentracdo econémica entre os principais players de mercado; ii) Como a
dimensdo espacial possui elevada relevancia na definicdo das estratégias
mercadoldgicas dos bancos, a estrutura bancaria brasileira esta mais concentrada
sob a 6tica municipal em relacdo a andlise global, sendo mais intensa em regides
de baixa densidade populacional, empresarial e de empregos.

O artigo utilizara como estratégia metodologica o calculo dos indices de
Herfindahl-Hirschman (HH) e Entropia de Theil (ET) normalizados e Razao de
Concentracdo (CR) para a avaliacdo da concentracdo nacional. Para andlise da
dependéncia espacial e concentracdo local sera realizada a Analise Exploratoria de
Dados Espaciais (AEDE), a partir da estatistica | de Moran e do Indicador Local
de Associacdo Espacial (LISA).

O presente trabalho estd dividido em outras seis secOes, alem desta
introducdo. Na segunda secdo se faz uma breve discussao tedrica que fundamenta
a pesquisa. A secdo trés detalha a especificacdo das variaveis. A secdo quatro, por
sua vez, apresenta a abordagem empirica. Os resultados e discussfes estdo
descritos na secado cinco e a sexta e Ultima secdo apresenta as consideracdes finais
do artigo.

2. Reviséo de literatura
2.1  Consolidagdo do sistema financeiro brasileiro apos 1994

Com o advento do Plano Real em 1994, o Brasil passou por uma série de
transformacdes em seu aspecto econdmico e estrutural, desde desindexacédo da
inflacdo, abertura econémica, comercial e privatizacdes, até a adocdo de politica
monetaria mais restritiva. Para Maia (2003), tais politicas provocaram importantes
transformacdes no sistema bancario brasileiro, principalmente no que diz respeito
ao padréo de rentabilidade dos bancos, que até entdo estavam ancorados no modelo
de rentabilidade pautado na estratégia do “floating” de recursos como fonte de
receita operacional.
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De acordo com Paula e Marques (2006), posteriormente a implementacéo
do Plano Real, procurou-se adotar medidas prudenciais mais restritivas ao setor
bancéario a fim de que um maior grau de liquidez fosse garantido. Entretanto, isso
acabou entrando em conflito com o objetivo de estimulo a competitividade e aos
principios de defesa da concorréncia.

Nesse sentido, Rocha (2001) analisa a consolidacdo do sistema financeiro
brasileiro através de fatores macro e microecondmicos e aponta o aperfeicoamento
da regulamentagdo bancéaria como uma das primeiras medidas tomadas. Essa
estratégia diz respeito, principalmente, a adesdo do Brasil as normas do Acordo da
Basileia® pela Resolucédo 2.099 de 17 de agosto de 1994, o qual previa a exigéncia
minima de capital de 8%, ponderada pelo risco das opera¢es ativas do banco. Esse
valor aumentou para 10%, com a Resolugdo 2.399 de 25 de junho de 1997 e,
posteriormente, para 11% com a Resolucgéo 2.784, de 25 de novembro de 1997.
Segundo o autor, essas exigéncias contribuiram para o aumento do nivel de
concentracdo do setor bancério.

A fim de evitar a eclosdo da crise sistémica do setor bancario, o governo
brasileiro adotou como medida preventiva também a criagio do PROER
(Programa de Estimulo a Reestruturacdo e ao Fortalecimento do Sistema
Financeiro Nacional) (Rocha, 2011). Maia (2003) aponta que o0 programa possuia
dois principios gerais: proteger o sistema financeiro nacional e penalizar as mas
politicas bancarias. Além disso, outra estratégia adotada foi o incentivo as fusdes
e aquisicdes, com vistas a transferir o controle aciondrio de “bancos
problematicos” para instituigdes financeiras mais soOlidas. As medidas se
mostraram efetivas e permitiram que a reestruturacao ocorresse com baixo custo
fiscal para o governo (Rocha, 2001) e com penalizacdo de politicas bancarias
inconsistentes (Maia, 2003).

Ainda segundo Rocha (2001), a estabilizacdo da inflacdo também foi um
fator determinante na consolidacdo do sistema financeiro brasileiro. Ao estimular
a remonetizacdo, a estabilizacdo inflacionaria acabou por proporcionar aos bancos
obtencdo de receita da intermediacdo financeira através do aumento do crédito da
cobranca de tarifas sobre os servicos bancarios (Paula; Marques, 2006). Por outro
lado, a reducéo da inflagdo causou a perda por parte das instituicdes financeiras da

1 O Acordo de Capital da Basiléia (1988) estabelece uma metodologia de avaliacdo de risco de crédito
buscando garantir a saide do sistema financeiro (Jones, 2000).
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fonte de rendimento das transferéncias inflacionarias (float)? (Rocha, 2001).
Basicamente os ganhos com o float eram obtidos com a manutengdo no passivo
dos bancos de saldos ndo-remunerados que rendiam, pelo menos, algo proximo da
correcdo monetaria quando aplicados em titulos publicos indexados (Paula;
Marques, 2006).

Outro fendmeno importante na consolidacdo do sistema bancario nacional
foi o processo de abertura comercial e financeira, que favoreceu a entrada de
instituicdes financeiras internacionais no mercado brasileiro. De acordo com
Rocha (2001), no que diz respeito ao ingresso de bancos estrangeiros e seus
impactos sobre o nivel de concentracdo bancéria, por um lado, poder-se-ia
observar a desconcentracdo do setor, na medida em que se possibilitaria a
agregacdo de novos clientes. Todavia, por outro lado, os ingressos via fusdo e
aquisicao poderiam provocar a elevacdo no nivel de concentracdo, caso ocorresse
a consolidagdo entre as instituicdes financeiras. Ademais, Alexandre, Lima e
Canuto (2006) apontam que fusdes podem permitir que instituicbes financeiras
tenham ganhos sinérgicos, que podem ser de dois tipos: receita e custo. As
sinergias de custo estdo relacionadas as economias de escala e de escopo engquanto
as sinergias de receita estdo relacionadas ao tipo de mercado e a relagao entre risco
e diversificagdo geogréfica.

Na década de 1990, os bancos estrangeiros oriundos de paises
desenvolvidos estavam inseridos em mercados financeiros mais maduros e
possuiam melhores praticas de avaliacdo de risco, gestdo de ativos em carteira e
desenvolvimento de novos produtos (Carvalho; Studart, Alves Junior, 2002). Ap6s
0 Plano Real, a abertura do setor bancario ao capital externo permitiu que tais
praticas fossem assimiladas, elevando o grau de contestabilidade do mercado
nacional, anteriormente fechado e com concorrentes bem definidos (Rocha, 2001).

A estratégia de reacdo dos bancos nacionais foi a intensificacdo do processo
de privatizacdo e fusdo de bancos estatais. Rocha (2001) destaca que as
privatizacGes ocorreram em sua maioria no ambito do Programa de Incentivo para
a Reestruturacéo do Sistema Financeiro Estatal (PROES?) e, como consequéncia,
acabaram por elevar a concentracao do setor.

2 De acordo com Paula e Marques (2006), as rendas advindas com o floating cairam a zero em 1995.

3 PROES. De acordo com Puga (1999), em agosto de 1996, na data do estabelecimento do PROES, o
sistema publico estadual era composto por 35 instituigdes, sendo 23 bancos comerciais ou multiplos. Dos
35 bancos estaduais existentes em 1996, 10 foram extintos, 6 privatizados pelos governos dos estados, 7
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Segundo Almeida e Jayme Jr. (2008), existe um trade-off entre estabilidade
e competitividade no debate relativo ao grau de concentracdo do sistema bancario.
Maiores niveis de concentracao, além de aumentar o poder de mercado e alavancar
o lucro, proporcionam vantagens no controle e fiscalizacdo do sistema bancario.
Isso porgque, na medida em que um menor nimero de institui¢cdes significa maior
facilidade de monitoramento, com a reducdo na competicao devido a concentracgéo,
espera-se que o risco de faléncias bancarias e crises no sistema financeiro diminua.

Por fim, Paula e Marques (2006) apontam que a consolidagdo do sistema
financeiro nacional brasileiro ocorreu em resposta as estruturas bancérias frageis
presentes na década de 1990 e, em boa medida, pela atuacdo do governo apés a
crise de 1995. De acordo com 0s autores, observa-se, em um primeiro momento, a
entrada de bancos estrangeiros e um processo mais intenso de fusdes e aquisi¢oes
devido principalmente a privatizacdo de bancos estatais. Em um segundo
momento, por outro lado, tornam-se flagrantes novas ondas de fusdes e aquisi¢des
conduzidas pelo mercado e lideradas por bancos estrangeiros e bancos privados
nacionais.

Isso posto, frente ao processo de consolidacdo do mercado financeiro
nacional, entrada de bancos estrangeiros, processo de fusbes e aquisicoes,
privatizacbes de bancos estatais e aumento do mercado de crédito brasileiro pos
Plano Real, edita-se a seguinte hipdtese:

Hipdtese 1) Apds o Plano Real, a aplicacdo de politicas em prol da consolidagédo
do sistema financeiro nacional permitiu que o sistema bancario se tornasse mais
solido e cumprisse seu papel de disseminacdo do credito de forma mais efetiva.
Tal movimento, contudo, proporcionou também a concentracdo econdmica entre
0s principais players de mercado.

2.2 Aspectos de concentracao espacial do setor bancario brasileiro

A dimenséo espacial possui elevada relevancia em estudos relacionados a
estrutura de mercado do setor bancéario. As instituicdes financeiras, ao decidirem
abrir novas filiais (agéncias bancarias) em outros mercados e adquirir/fundir-se
com outra instituicdo ja atuante localmente, levam em consideragdo aspectos

federalizados para posterior privatizacdo, 5 reestruturados com recursos do PROES e apenas 3 néo
participaram do programa, conforme dados de julho de 1998.
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como: economias de escopo e densidade empresarial, poder de mercado e
vantagem comparativa locacional, gestdo de risco operacional, gestdo do valor de
mercado da firma, custos de agéncia, processos tecnologico e regulatorio, e até
mesmo aspectos relacionados a reducdo da pobreza e acesso ao crédito.

Esses conceitos se aderem & teoria da localizacdo que, segundo Weber
(1929) e Losch (1954), baseia-se na hipdtese de que toda empresa escolhe a
localizacdo que lhe ofereca o maior lucro esperado. Ou seja, ao escolherem a
ocupacdo geografica de atuacdo, as empresas buscam se beneficiar de economias
de escopo e densidade empresarial. As economias de escopo ocorrem na medida
em que os clientes se sentem incentivados a consumir mais produtos e servigos
financeiros de bancos que estdo mais proximos a sua localizacdo (Degryse;
Ongena, 2004) e também pela presenca de bancos multiplos que podem ofertar
produtos relacionados a captacdo de poupanca e oferta de credito simultaneamente
(Kim; Lozano-Vivas; Morales, 2007).

Em relacdo as economias da densidade, em estudo para agéncias bancarias
em municipios de Taiwan entre 1969 e 2017, Huang (2018) aponta que a
lucratividade dos bancos aumenta quando as agéncias da mesma institui¢ao estéo
localizadas em areas proximas. Contudo, o efeito é inverso quando a proximidade
ocorre entre agéncias de bancos concorrentes.

Além dos aspectos inerentes ao desempenho das firmas, Alessandrini,
Presbitero e Zazzaro (2009) afirmam que a ocupacdo geografica das instituicdes
financeiras reduz a distancia operacional entre as agéncias bancarias e 0s
tomadores de empréstimos e impulsiona a concorréncia nos mercados de crédito
locais. Segundo os autores, a reducdo desta distancia afeta positivamente a
disponibilidade de crédito para empresas locais, sendo esse efeito mais
significativo para empresas de pequeno porte. Por mais que as empresas de grande
porte possuam poder de barganha para adquirir crédito mais barato em outras
localidades, a escolha acaba sendo o mercado local. Em estudo para a Italia, os
autores verificam que mais de 90% do crédito a mutuarios localizados em uma
regido é concedido por instituicbes financeiras localizadas na mesma regido. A
hipdtese € de que a proximidade geografica fornece dados criveis para a instituicdo
financeira sobre o seu cliente e isso reduz a assimetria de informagéo presente nas
negociagdes dos contratos, facilitando, dessa maneira, a concessdo do crédito
(Alessandrini; Presbitero; Zazzaro, 2009).
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Além disso, a literatura apresenta também argumentos que sustentam ser
possivel a ampliacdo dos custos de agéncia em decorréncia da expansédo
geografica, isto é, em relacdo a distancia entre as agéncias. Berger e DeYoung
(2001) avaliam os efeitos da expansdo geografica sobre a eficiéncia dos bancos e
concluem que ndo ha escopo geografico 6timo para bancos, podendo esses
operarem eficientemente em areas geograficas amplas ou mais restritas.
Alexandre, Lima e Canuto (2006) apontam que o0s custos de agéncias podem ser
amenizados pelo aprimoramento da tecnologia utilizada pelas instituicbes
financeiras, posto que proporciona controle mais eficiente sobre agéncias
localizadas em pontos distantes da matriz.

De acordo com Goetz, Laevel e Levine (2016) e Deng e Elyasiani (2008),
a diversificacdo geografica permite a reducéo de risco. Somado a isso, Degryse e
Ongena (2004) apontam que as instituicdes financeiras de maior porte possuem
carteiras de credito diversificadas e baixa probabilidade de focar sua atuacdo em
setores especificos. Alexandre, Lima e Canuto (2006) afirmam que a instituicao
leva em consideracdo trés principais tipos de riscos: idiossincratico, sistémico e de
mercado local. Em sintese, o risco idiossincratico € aquele inerente a propria
instituicdo e as medidas para sua reducao estdo relacionadas a ganhos de escala,
posto que, quanto maior o numero de clientes de um banco, menor sera o impacto
da perda de um deles sobre sua receita. O risco de mercado, por outro lado, esta
relacionado a diversificacdo geografica das operacGes financeiras, na medida em
que fusdes de bancos localizados em diferentes areas diminuira a vulnerabilidade
aos riscos tipicos de mercados locais. Ademais, 0s riscos sisttmicos sdo mais
propensos a afetar bancos com amplas redes de agéncias, tendo em vista que,
segundo estudos empiricos*, bancos maiores tendem a manter baixo nivel de
reservas como proporc¢do dos depdsitos.

Meslier et al. (2016), por sua vez, em um estudo para os Estados Unidos
entre 1994 e 2008, verificaram que, embora a diversificacdo geogréfica seja
benéfica, os resultados efetivos dependem do tamanho do banco. Para os bancos
de pequeno porte, o resultado é positivo quando a diversificacdo ocorre dentro do
mesmo Estado. Bancos de médio e grande porte, por sua vez, podem ter ganhos na
atuacdo geografica mais expansiva.

4 Por exemplo, Carlson (2001).
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Em relacdo ao poder de mercado e a vantagem competitiva, Martins (2012)
afirma que o custo da intermediacdo financeira é determinado pelo nivel de
concorréncia local. Dessa forma, bancos situados proximos aos seus clientes
possuem vantagem comparativa na concessdo de seus empréstimos (Niinimaki,
2016). Alem disso, a ampliacéo da atuacédo geogréafica pode expandir a divulgacéo
da marca, conceder prémio de rentabilidade e aumento do valor de mercado das
instituicdes financeiras (Deng; Elyasiani, 2008), e criar um relacionamento com o
cliente por um periodo de tempo mais longo (Degryse; Ongena, 2004).

Quando a expansao geografica bancaria tem como focos o desenvolvimento
econdmico e a reducédo da pobreza, a literatura afirma que ela deve ser feita dentro
de certos limites, mesmo que essa iniciativa seja realizada por instituicfes pablicas
e de forma subsidiada. Dupas et al. (2018), em um estudo para Malaui, Uganda e
Chile, verificaram que a oferta subsidiada de contas bancéarias ndo foi efetiva para
80% da amostra do estudo. Segundo os autores, 0s individuos eram muito pobres
para poupar e os produtos financeiros ofertados pelas instituicdes ndo atendiam as
reais necessidades e habitos do publico estudado.

Para a andlise do setor bancério brasileiro, Alexandre, Lima e Canuto
(2006) afirmam que considerar a dimensdo locacional-geografica é importante,
posto que, a partir dela, pode-se inferir a respeito tanto da relacéo entre financas e
desenvolvimento econémico local, quanto dos condicionantes espaciais peculiares
ao setor.

Dias, Lenzi e Corigliano (2011), em estudo sobre a reorganizagao espacial
de redes bancarias no Brasil, concluiram que, a partir da segunda metade dos anos
1980, condicionantes externos e internos alteraram o padrdo de organizacdo do
sistema bancério. Este passou a caracterizar-se pela diminuicdo de agéncias
bancérias no interior de todas as macrorregides e simultanea expansdo nas maiores
regides metropolitanas do pais, adaptando-se, dessa maneira, as novas condicoes
macro e microecondmicas.

Sicst e Crocco (2006) analisaram a localizacdo das agéncias bancérias
brasileiras com base em trés fatores locacionais: (i) o fator transporte, (ii) os fatores
aglomerativos e (iii) os fatores desaglomerativos. Para os autores, o custo de
transporte ndo foi considerado elemento relevante na decisdo locacional das
firmas, dado que os produtos ofertados sdo basicamente depésitos e empréstimos.
A presenca de firmas que ofertam servigos intermediarios, por outro lado, foi
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considerado um fator aglomerativo importante, pois sdo usuarias de servicos
especializados e, ao se localizarem proximas a fonte destes insumos, poderiam se
beneficiar de melhores servigcos com menores pre¢os. E, por fim, entre os fatores
desaglomerativos, pode-se citar aqueles que implicam em um aumento do custo de
producéo, tais como a elevacéo do grau de sindicalizacdo, 0 aumento do custo de
vida, e outros.

Além disso, em estudo sobre a concentracdo espacial bancaria para as
cidades de S&o Paulo e Rio de Janeiro, Alexandre, Lima e Canuto (2006)
evidenciam que a concentracao do setor na capital paulista € muito mais expressiva
quando se consideram as operac¢des bancarias, ao invés do numero de agéncias. Os
autores apontam também que a distribui¢do das agéncias bancarias no Brasil ndo
se alterou significativamente ao longo dos anos 1990. A cidade de Sao Paulo
concentrava cerca de 8,7% das agéncias bancarias brasileiras em dezembro de
1988, apresentando um leve aumento para 12% em dezembro de 2003. No que diz
respeito as operacdes bancarias, entretanto, nota-se significativa alteracdo. Os
autores destacam ainda que a concentracdo das operacGes de crédito e
arrendamento mercantil na cidade de S&o Paulo cresceu de 20% do total nacional
em 1988 para 39% em 2003. Tal crescimento teve como contrapartida uma forte
contracao dessas operacdes na cidade do Rio de Janeiro, a qual concentrava pouco
mais de 25 % dessas operacdes em 1988, e diminuiu para cerca de 7% em 2003.
Em relacdo a distribuicdo dos depdsitos bancarios, verifica-se uma relativa
estabilidade entre 1988 e 2003, tanto em Sao Paulo quanto no Rio de Janeiro.
Contudo, a analise muda quando se desagrega entre depositos a vista e de prazo
mais alongado (depésitos de poupanca e a prazo). Primeiro, a concentracdo dos
depositos de prazo mais alongado na cidade de Sdo Paulo é mais significativa,
concentrando cerca de 34,5% em 1988 e 37% em 2003. Em relacdo aos depdsitos
a vista, Sao Paulo concentrava 19,4% em 1988 e 22% em 2003.

Ademais, por mais que a consolidacdo da estrutura financeira brasileira nas
ultimas duas décadas tenha permitido aos bancos adotarem uma conduta baseada
na concentracdo de mercado e ampliacdo geogréafica de atuacdo, a andlise de
concentracgéo utilizando indicadores nacionais deve ser feita com certa moderacéo.
Para Glancy (2015), utilizar o indice HH para avalia¢do da concentracdo de firmas
que possuem atuacdo espacial pode ocasionar conclusdes viesadas. Na visdo do
autor, as fusbes e aquisicbes podem proporcionar maior poder de mercado as
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firmas na medida em que suas filiais adquiridas/fundidas estdo proximas
geograficamente. Além disso, para Martins (2012), a inclusdo da dimenséo
geografica no processo de analise se faz necessaria na realizacédo de estudos sobre
a conduta do setor bancério.

Sendo assim, frente a Estrutura, Conduta e Desempenho das instituicoes
bancéarias brasileiras nas ultimas décadas, e com base na teoria da localizacao,
disserta-se a seguinte hipotese:

Hipotese 11) Como a dimenséo espacial possui elevada relevancia na definicéo das
estratégias mercadoldgicas dos bancos, a estrutura bancaria brasileira esta mais
concentrada sob a 6tica municipal em relacdo a anélise global, sendo mais intensa
em regides de baixa densidade populacional, empresarial e de empregos.

3. Especificacdes das variaveis

Os dados utilizados no presente artigo foram retirados da Estatistica
Bancaria Mensal por Municipio (ESTBAN) do Banco Central do Brasil (BACEN),
entre julho de 1994 a julho de 2018, conforme Quadro 1. Para efeito de anélise do
grau de concentragédo do setor, os bancos foram agrupados por aglomerados e as
fusbes e aquisicbes foram identificadas a partir de Brito, Batistella e Faméa (2004),
Pessanha et al. (2012), Esperanca (2017), Fundacdo Bradesco (2018), BACEN
(2018b) e Ribeiro (2018). No periodo foram constatadas 74 fusdes e aquisicdes,
sendo 68 realizados por bancos privados e 6 por bancos publicos. O Quadro 1
apresenta os dados utilizados para estimacdo das analises para avaliacdo da
Hipdtese .
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Quadro 1 - Descricdo das variaveis para calculo dos indices de concentracéo

global
Referéncia Dados Descricéo Periodo Fonte
Agéncias Numero de agéncias bancarias em
esperadas atividade
Operac0es de Operac0es de empréstimos, titulos
crédito descontados e financiamentos

Depdsitos a vista mantidos por

HipGtese | E:r?(?ésrlitgss pessoas fl’s!ca_s e jurio_licas de direito Dadosf anuais,

(secio 2.1) publico e privado entre julho de

' Depositos em Depositos de poupanga de livre 1994 e 2018
poupanca movimentacao

Depositos sujeitos a condicoes
definidas de prazo e de encargos,
com ou sem emissédo de Certificado
de Deposito Bancario.

Depdsitos a prazo

Fonte: elaborado pelos autores.

No caso da Hipotese I, a estratégia utilizada se baseou na coletdnea de
dados da Estatistica Bancaria Mensal por Municipio (ESTBAN) para o més de
dezembro de 2017. O objetivo é equipara-los temporalmente com os dados
referentes ao niUmero de empresas e vinculos de trabalhos ativos, participacao dos
empregos do setor publico sobre a massa de trabalho total e salarios médios,
retirados da Relacdo Anual de Informacgdes Sociais (RAIS) do Ministério do
Trabalho. Cabe destacar que o salario médio e nimero de empregos correspondem
somente aos vinculos formalizados, ou seja, vinculos de trabalho estatutarios e
celetistas. Sendo assim, o efeito do trabalho informal ndo faz parte do escopo dessa
pesquisa.

Para ndo incorrer em resultados espdrios na avaliacdo da Anélise
Exploratéria de Dados Espaciais (AEDE), utilizou-se como estratégia a
normalizacdo das variaveis do Quadro 2 em termos da area municipal (km?). Com
essa metodologia, os dados da estatistica bancaria, empresas, empregos e
populacdo poderdo ser comparados espacialmente.

Vale ressaltar que as cooperativas ndo foram incluidas na andlise, pois nao
estdo inseridas na base de dados ESTBAN.
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Quadro 2 — Descricdo das variaveis para calculo dos indices de concentracéo

local
Referéncia Dados Descricao Periodo Fonte
I?genmas NUmero de agéncias em atividade
speradas
Operacdes de | Operacdes de Empréstimos, titulos
crédito descontados e financiamentos
- Depdsitos a vista mantidos por Dados em
Depositos
bar?cérios pessoas fisicas e juridicas de direito | cross-section BACEN
publico e privado para 0 més de (2018A)
Depositos em Depositos de poupanca de livre dezembro de
poupanca movimentacao 2017
Depositos sujeitos a condi¢des
HinGtese 1 Depésitos a | definidas de prazo e de encargos, com
(sep 30 2.2) prazo ou sem emissao de Certificado de
¢80 <. Depésito Bancario.
Empresas NuUmero total de empresas ativas
totais
Emprego total NUmero total de empregos ativos
— —— RAIS
Empregos Participacdo dos funcionarios 2017
s . ~ (2018)
publicos publicos em relacdo ao emprego total
Salar(||g$r;1ed|o Saléario médio dos trabalhadores
Populacdo total Populacéo total estimada
Area do : . 2017 IBGE
o Area total do municipio em km? (2018)
municipio

Fonte: elaborado pelos autores.

Abordagem empirica

Entropia de Theil (ET)
Para avaliar a Hipotese I, relacionada a concentracdo do setor bancério
brasileiro, os métodos utilizados baseiam-se em Resende (1994), que propde a
andlise utilizando medidas de avaliacdo parcial, como a Razdo de Concentracdo
(concentration ratios — CR) e medidas sumarias de avaliacdo, como os indices de
Herfindahl-Hirschman (HH) e Entropia de Theil (ET).

A Razdo de Concentracdo faz uma avaliacdo parcial da concentracdo

Indices de Concentracéo Relativa (CR), Herfindahl-Hirschman (HH) e

setorial, pois utiliza a participacao relativa dos maiores agentes no mercado, ou
seja, a participacdo das m maiores firmas do mercado em relacdo n firmas do
mercado. O indice pode ser definido de acordo com a equagao a seguir:
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_ XX _

2?=1Xi

CRm ?;1 pi (l)

Com X; representando a varidvel de interesse, e p; indicando a participagédo
da i-ésima firma no total de empresas do mercado. Resende (1994) aponta que a
literatura utiliza a participacdo das quatro e oito maiores empresas para avaliagcdo
de concentracdo (em notacdo CR, e CRy).

A abordagem do método de Concentracdo Relativa (CR) possui algumas
limitac6es. Uma delas se refere a forma que a alteracdo da posicdo das empresas
listadas nas primeiras posi¢des no ranking de maior participacdo de mercado pode
afetar a comparabilidade do indice ao logo do tempo. Outra limitagdo diz respeito
ao fato de desconsiderar possiveis fusfes e aquisicdes que podem ocorrer entre as
firmas que ndo estdo inseridas no célculo do indice CR escolhido. Por isso,
Resende (1994) propde a utilizacdo de medidas sumaérias de concentracdo como
HH e ET.

O indice de Herfindahl-Hirschman (HH), por sua vez, pode ser descrito
conforme a equacéo a seguir:

HH =¥, p? )

O calculo é caracterizado pelo somatério do quadrado da participacdo
relativa (p;) das n empresas no mercado. Para efeito de comparagcdo temporal,
Resende (1994) afirma que a mudanga do volume de empresas no mercado pode
afetar a analise da evolucdo temporal do indice. Para isso, propde-se como
correcdo o seguinte método:

HHI = ﬁ[nHH — 1], paran>1 (3)

Com essa correcdo € possivel realizar uma avaliacdo do indice ao longo do
tempo. O HHI possui variabilidade entre 0 e 1, sendo que quanto mais proximo de
1, maior sera a concentracdo das empresas no mercado.

Outra medida sumaria de avaliacdo de concentracdo € o indice de Entropia
de Theil (ET) na versdo relativa. Resende (1994) aponta que esse indice,
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analogamente com o HHI, possui independéncia em relacdo ao volume de
empresas no mercado (n) e pode ser utilizado para avaliacdo temporal. O calculo
do indice ET ¢ dado pela seguinte formula:

1

1

4

Similarmente ao indice HHI, o ET possui variabilidade entre 0 e 1. Sua
interpretacdo, contudo, é inversa ao do HHI, pois quanto mais o indice ET se
aproxima de 1, menor seré a concentracdo verificada no mercado.

Para facilitar a analise de concentracdo, o presente estudo utilizara as
classificacBGes dos indices CR e HHI (Quadro 3), propostas por Bain (1959) e
Coelho Junior, Rezende e Oliveira (2013).

Quadro 3 — Classificacdo do grau de concentracéo dos indices CR4, CR8 e

HHI
Grau de Concentracao CR4 Cor CR8 Cor HH' Cor
Alto 65% - 75% 85% - 90% > 25%
Moderadamente Alto | 50% - 65% 70% - 85% 15% - 25%
Moderadamente Baixo | 35% - 50% 45% - 70% 10% - 15%
Baixo < 35% < 45% < 10%

Fonte: elaborado pelos autores e adaptado de Bain (1959) e Coelho Junior, Rezende e Oliveira
(2013).

4.2  Analise da estatistica descritiva espacial global e local

Para avaliar a Hipdtese Il, sera necessario verificar se os indicadores do
setor bancario possuem algum tipo de dependéncia e/ou heterogeneidade espacial.
Para isso, o presente artigo realizara a Analise Exploratoria de Dados Espaciais
(AEDE), seguindo a contribuicdo de Almeida (2012). Para o autor, a AEDE
consiste na avaliacdo da distribuicdo espacial das observacdes das variaveis de
interesse. Essa técnica tem como objetivo avaliar padrdes de associacdo (clusters
espaciais), existéncia de regimes espaciais e outras formas de instabilidade da
distribuicéo dos dados no espaco.

Inicialmente se faz necessario definir uma matriz de pesos espaciais (W)
para incluir o arranjo espacial das interagcbes do fendmeno em estudo.
Formalmente, a matriz é definida por:
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Wy = {1 seiejsao contig}tqs

0 caso contrario

O presente estudo utilizou a matriz de pesos espaciais do tipo “Queen”, que
permite a contiguidade com todos os vizinhos que possuem relacionamento de
fronteira. O proximo passo foi calcular a estatistica de |1 de Moran global para
encontrar o grau de associacao linear entre os vetores das variaveis de interesse no
tempo t (z,) e a média ponderada dos valores das defasagens espaciais (Wz;). A
estatistica | de Moran pode ser formalizada por:

I, = (slo) (Z't—WZt) comt=1,..,n (5)

ZltZt

Onde z, é o vetor de n observagfes para o tempo t na forma de desvio em
relacdo a média, W representa a matriz de contiguidade e S, € um escalar com
valor igual a soma de todos os elementos da matriz I/.

A estatistica de | de Moran tem como hipoOtese nula a presenca de
aleatoriedade espacial, ou seja, ndo ha autocorrelacao espacial. Na abordagem do

1 .
teste, quando o valor esperado — [E] se difere do valor calculado, os valores da

estatistica | de Moran pode apresentar autocorrelacdo positiva (quando os valores
de I de Moran sao superiores ao valor esperado) e autocorrelagcdo negativa, caso
contrario.

A autocorrelacdo positiva na abordagem univariada revela que ha
similaridade entre o valor da variavel de interesse em relacdo a sua localizacao
espacial. Quando o valor da variavel de interesse (y) é alta, a mesma apresentara
vizinhos contiguos (W,) com o mesmo comportamento. Para o caso da
autocorrelacdo negativa, a presenca de elevado atributo da variavel de interesse é
seguida por um baixo atributo dos vizinhos contiguos, e vice-versa.

Almeida (2012) destaca que a estatistica | de Moran é uma medida global e
que ndo é possivel observar comportamentos de correlacdo espacial em nivel local.
Para isso, Anselin (1995) criou uma versdo particular do | de Moran, nominado
Local Indicator of Spatial Association (LISA). Essa versao pode ser especificada
por meio da seguinte equacéo:
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Xit — He
I, = L—z Wij (xi,t - #t) (6)
j

my

Com: my = M

Sendo que x;, € a observacdo de uma variavel de interesse na regiéo i no
periodo t, u; € a média das observacdes entre as regides no tempo t (lembrando
que o relacionamento de i em relacdo a j depende da relacdo de contiguidade entre
eles). Para Almeida (2012), a estatistica LISA pode ser interpretada da seguinte

forma:

a)Valores positivos de [;, significam que existem clusters espaciais com
valores similares estatisticamente significativos (alto ou baixo);

b) Valores negativos significam que os clusters possuem valores diferentes
entre as regides e vizinhos.

Resultados e discussoes
5.1 Analise de concentracao global

Analisando os indices de concentracdo CR4, CR8 e HHI (Tabela 1), nota-
se que o setor bancario brasileiro apresentou tendéncia de concentracdo em todos
os indicadores analisados entre 1994 e 2008, sendo mais intensa no nimero de
agéncias bancarias em operacdo e no volume de depdsitos em poupanca. Como
destaque, os quatro maiores conglomerados bancarios em julho de 2018 eram
responsaveis por 68% dos depositos a prazo, 71% dos depdsitos bancarios em
conta corrente, 75% das operacGes de crédito, 78% das agéncias bancarias e 89%
dos depdsitos em poupanca. Nota-se também que o grau de concentragcdo possui
relacdo direta com o nimero de players no mercado, tendo as modalidades
“operagdes de crédito” ¢ “depositos a prazo” apresentado o maior nimero de
instituicOes em operacao.
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Tabela 1 — Resultado do célculo dos indices de concentracédo CR4, CR8 e
HHI (1994 a 2018)

Ano

Depositos
Bancarios

Operagdes de

Crédito

Dep0sitos
a prazo

Depdsitos em
Poupanca

Agéncias
Bancarias

CR4

CRS8

HHI

CR4

CRS8

HHI

CR4 CR8 HHI

CR4 CR8 HHI

CR4

CR8

HHI

1994

0,65

0,80

0,17

0,48

0,62

0,11

0,32 0,49 0,04

0,60 0,78 0,10

0,48

0,61

0,07

1995

0,70

0,83

0,19

0,50

0,67

0,08

0,54 066 0,11

0,68 085 0,11

0,47

0,65

0,07

1996

0,54

0,76

0,08

0,61

0,73

0,16

0,59 0,70 0,13

0,71 0,86 0,13

0,47

0,65

0,07

1997

0,63

0,82

0,11

0,54

0,68

0,09

0,55 0,64 0,12

0,71 0,86 0,12

0,47

0,66

0,07

1998

0,61

0,84

0,12

0,56

0,70

0,11

0,50 0,65 0,09

0,73 0,88 0,13

0,49

0,67

0,07

1999

0,53

0,72

0,09

0,58

0,71

0,11

0,56 0,70 0,11

0,74 0,88 0,13

0,50

0,68

0,08

2000

0,57

0,79

0,09

0,56

0,70

0,10

0,53 0,69 0,09

0,74 0,87 0,13

0,53

0,72

0,08

2001

0,61

0,82

0,12

0,48

0,65

0,07

0,55 0,71 0,09

0,77 091 0,14

0,58

0,77

0,10

2002

0,62

0,82

0,14

0,50

0,67

0,08

0,54 0,69 0,08

0,78 0,92 0,15

0,59

0,78

0,10

2003

0,74

0,86

0,27

0,55

0,73

0,10

0,53 0,73 0,08

0,79 0,93 0,15

0,62

0,81

0,11

2004

0,81

0,92

0,41

0,54

0,74

0,09

0,51 0,73 0,07

0,79 0,93 0,15

0,62

0,81

0,11

2005

0,48

0,80

0,08

0,54

0,75

0,09

0,49 0,74 0,08

0,80 0,94 0,16

0,64

0,83

0,11

2006

0,63

0,86

0,11

0,54

0,78

0,09

0,49 0,76 0,08

0,80 0,94 0,16

0,64

0,85

0,12

2007

0,68

0,88

0,15

0,56

0,79

0,09

0,53 0,76 0,08

0,79 0,95 0,16

0,64

0,86

0,12

2008

0,64

0,81

0,13

0,60

0,81

0,10

0,57 0,83 0,10

0,80 0,96 0,16

0,67

0,91

0,13

2009

0,71

0,84

0,16

0,69

0,87

0,13

0,67 0,88 0,13

0,87 0,98 0,19

0,75

0,94

0,16

2010

0,71

0,85

0,14

0,68

0,85

0,13

0,62 084 0,12

0,87 0,98 0,18

0,76

0,94

0,16

2011

0,71

0,85

0,15

0,69

0,86

0,13

0,64 085 0,12

0,88 0,98 0,19

0,75

0,94

0,16

2012

0,65

0,84

0,13

0,70

0,87

0,13

0,67 0,86 0,15

0,90 098 0,19

0,76

0,95

0,16

2013

0,78

0,89

0,26

0,74

0,89

0,15

0,69 0,88 0,15

0,90 0,98 0,19

0,76

0,95

0,16

2014

0,77

0,90

0,22

0,75

0,90

0,16

0,69 087 0,14

0,89 098 0,19

0,76

0,95

0,16

2015

0,80

0,91

0,20

0,74

0,89

0,15

0,71 0,88 0,15

0,90 0,98 0,19

0,76

0,95

0,16

2016

0,80

0,92

0,40

0,77

0,91

0,16

0,73 0,88 0,15

0,90 0,98 0,19

0,79

0,96

0,17

2017

0,70

0,81

0,13

0,77

0,91

0,17

0,70 0,88 0,14

0,90 0,98 0,20

0,78

0,95

0,17

2018

0,71

0,87

0,18

0,75

0,89

0,16

0,68 0,88 0,13

0,89 0,98 0,19

0,78

0,96

0,16

Fonte:

resultados da pesquisa.

O resultado supracitado é similar aos verificados nos trabalhos de Amado
(1998), Ozawa (2008), Lima e Carvalho (2009) e Freitas e Paula (2010), os quais
ja indicavam tendéncia positiva de concentracdo do setor bancario brasileiro apos
0 Plano Real. No entanto, de acordo com a Figura 1, analisando o0s principais
indicadores agregados dos bancos por meio do indice ET, nota-se que a avaliacéo
sobre a concentracgéo setorial ndo foi homogénea ao longo do tempo.

No que tange o volume de operacdes de crédito, 0 mesmo apresentou
tendéncia de desconcentracdo entre 1994 e 2002. Esse resultado € coerente com a
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mudanca da estrutura bancaria brasileira verificada na década de 1990, a qual
possibilitou a entrada de bancos internacionais no mercado nacional, expanséao
geografica de agéncias bancarias, privatizacdes e intenso processo de fusdes e
aquisicdes. Apos 2002, os maiores bancos adotaram estratégia de expansdo das
operacdes mais intensiva no mercado nacional e conduziram o ciclo de
concentracdo setorial verificada até 2018.

Além disso, as agéncias bancarias tiveram tendéncia de concentracdo em
todo periodo analisado, sendo mais intensa nos primeiros anos que procederam a
crise da Russia em 1998 e a crise do subprime em 2008. A hipotese € de que as
crises econbémicas mundiais afetaram o grau de rentabilidade e solvéncia das
instituicGes financeiras no Brasil, causando, dessa maneira, processos de fusdes e
aquisicdes mais frequentes nesse periodo.

Figura 1 — Evoluc&o do Indice de Entropia de Theil (ET) (1994-2018)
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Fonte: resultados da pesquisa.

Os depositos a prazo tiveram leve tendéncia de desconcentracdo até 2008.
Apbs esse periodo, seguiram a tendéncia dos outros indicadores analisados. Além
do mais, os depdsitos a vista (em conta corrente) apresentaram grande
variabilidade, apresentando tendéncia crescente em periodos de aceleragéo
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econdmica e reversdo nas crises. Muito provavelmente, na medida que o clima de
incerteza sobre a economia brasileira se acentuava, 0s agentes migravam Sseus
recursos para garantir a liquidez (saque) e/ou aproveitar de taxas de juros mais
elevada (investimento de longo prazo).

5.2  Analise de concentracao espacial local

Para iniciar a avaliacdo da Hipotese Il, de que a concentracdo bancaria é
mais intensa localmente se comparada a avaliacdo global, € necessario verificar se
0s principais indicadores dos bancos possuem dependéncia espacial. Para isso,
realizou-se a Andlise Exploratéria de Dados Espaciais (AEDE) por meio da
estatistica | de Moran global univariada e bivariada (Tabela 2).

De forma geral, no caso da analise univariada, percebe-se que nimero de
agéncias e depositos bancérios, operacdes de crédito, depdsitos em poupanca e a
prazo, e salario médio, possuem autocorrelagdo positiva, ou seja, a presenca de
elevada concentracdo desses indicadores em um municipio € acompanhada pela
mesma caracteristica nos municipios vizinhos e vice-versa. No caso da avaliacao
individual, os destaques védo para o nimero de agéncias, dep0sitos em poupanca e
a prazo, 0s quais apresentaram maior autocorrelacdo espacial.

Tabela 2 — Indice de Moran local univariado e bivariado

Depdsitos

o .. Depésito Operacdes Depositos
Variaveis Agéncia . O em
Bancario de Crédito a prazo
Poupanca

Univariado 0,340 0,072 0,077 0,325 0,310
Empresas (por km?) 0,371 0,513 0,214 0,361 0,474
Empregos (por km?) 0,370 0,552 0,236 0,360 0,489
Empregos no setor publico (%) -0,103  -0,078 -0,032 -0,095 -0,097
Densidade populacional (por km?) 0,455 0,576 0,278 0,448 0,566
Saléario Médio (R$) 0,151 0,130 0,054 0,140 0,152

Fonte: resultado da pesquisa.

Para a abordagem bivariada, na avaliacdo das empresas por ordem de

relevancia, os depositos a vista, depositos a prazo e numero de agéncias tiveram
resultados mais significativos. Essa constatacdo pode ser explicada pela forma com
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que as empresas recebem os seus pagamentos. Como o dinheiro na forma fisica é
muito utilizado na compra de produtos e servicos, as empresas acabam dependendo
da localizacdo das agéncias bancarias para realizar seus depositos.

Pela Tabela 2, percebe-se que os trabalhadores obtiveram resultados
semelhantes aos verificados para as empresas. Entretanto, quando a massa de
trabalho é separada entre celetistas e estatutarios, nota-se que a presenca de elevada
participacdo de trabalhadores do setor publico na economia faz com que 0s
municipios vizinhos possuam baixa densidade de agéncias bancérias, operacdes de
créditos e recursos na forma de depdsitos e vice-versa.

A densidade populacional apresentou autocorrelagdo espacial mais
significativa em relagdo aos outros indicadores analisados. Isso indica que a
localizacdo das agéncias bancérias é importante também para pessoas que ndo
estdo no mercado de trabalho e dependem dos servicos e produtos ofertados pelos
bancos.

Os resultados obtidos reforcam as hipéteses de que os bancos, na medida
em que se agregam ao territério brasileiro, elevam o grau de concentracdo setorial
(Ozawa, 2008) e que ha fortes indicios de concentracdo nas regiBes centrais
(Amado, 1998). Sendo assim, faz-se necessario avaliar os indices de concentracéo
HHI por municipio (Tabela 3).
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Tabela 3 — Resultado do célculo dos indices de concentracéo para 0s
municipios brasileiros (2017)

Estratificacdo do indice HHI por municipio

Depositos

HHI/Part. % Agén,cigs Depé§it_os Operapﬁ_es de em Depositos
Bancarias  Bancarios Crédito P a Prazo
oupanca
Nenhuma 2.295 5.393 2.297 2.300 2.399
> 25% 2.678 178 3.269 3.168 2.915
15% - 25% 597 0 6 104 256
10% - 15% 2 1 0 0 2
< 10% 0 0 0 0 0
Participacao relativa dos municipios no indice HHI
Nenhuma 41,2% 96,8% 41,2% 41,3% 43,1%
> 25% 48,1% 3,2% 58,7% 56,9% 52,3%
15% - 25% 10,7% 0,0% 0,1% 1,9% 4,6%
10% - 15% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
< 10% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Fonte: resultado da pesquisa.

De acordo com a Tabela 3, nota-se que a concentracdo das instituicoes
bancérias nos municipios € elevada. Analisando o indice HHI municipal, verifica-
se que nenhuma cidade brasileira esté inserida no estrato de baixa concentragéo e
apenas duas cidades estdo inseridas no estrato de concentracdo moderadamente
baixa.

O indicador de agéncias bancérias se demonstrou menos concentrado na
analise, com 10,7% das cidades brasileiras inseridas no estrato de concentracao
moderadamente elevada, 48,1% no estrato de concentracdo elevada e 41,2% das
cidades ndo apresentaram agéncias bancarias. A presenca de instalaces fisicas de
instituicdes financeiras no territério brasileiro faz parte da politica de
desenvolvimento econémico e acesso ao crédito. Contudo, a anélise demonstra
também que h& um longo caminho a ser percorrido, uma vez que boa parte dos
municipios brasileiros ainda ndo possuem instalacdes fisicas. Ou seja, € provavel
que os moradores dessas cidades tenham que se deslocar para 0s municipios
vizinhos para terem acesso aos produtos e servicos ofertados pelos bancos.

Os depositos a prazo e a poupanca foram dois indicadores que se mostraram
relativamente menos concentrados. Isso acontece devido a necessidade dos bancos
de captarem recursos localmente para oferta-los na forma de produtos financeiros
como empréstimos e financiamentos. A proporcdo dos municipios que possuem
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instituicOes bancéarias que ofertam ferramentas para depdsitos a prazo e poupanca
¢ superior a proporcdo de cidades que possuem operacOes de crédito. Nesse
quesito, € provavel que a captacdo de recurso seja feita de forma mais distribuida
no territério nacional e seja canalizada para os centros urbanos mais densos e com
atividade econémica mais elevada. Essa constatacdo estad em consonancia com
Freitas e Paula (2010), os quais indicaram fortes indicios de que a reestruturagdo
do sistema financeiro brasileiro teve efeito negativo sobre a disponibilidade
regional de crédito, sendo mais expressivo nas regiées mais periféricas do Brasil.
E possivel verificar tal afirmacdo analisando a dispersdo do indice HHI no
territorio brasileiro (Figura 2).

Figura 2 — Avaliacdo da concentracdo bancaria municipal — indice HHI de
2017

Estratos - Indice HHI

Il N3o ha agéncias

Bl Baixo
Moderadamente Baixo
Moderadamente Alto

Il Alto

500 0 500 1000 1500 2000 km

Fonte: resultado da pesquisa.

De acordo com a Figura 2, nota-se que a auséncia de agéncias bancarias
ocorre nas cidades que ficam no interior dos estados e de forma pulverizada, ou
seja, a presenca de agéncias bancérias municipios mais populosos inibe a
instalacdo de agéncias em municipios vizinhos pouco populosos. Muito
provavelmente, existem barreiras a entrada atreladas a baixa densidade
populacional e empresarial. Outro destaque vai para os Estados de Piaui,
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Tocantins, Rio Grande do Norte, Paraiba e para a regido Central da Bahia e regido
Norte de Minas Gerais. Nesses locais foi possivel verificar clusters de alta
concentracdo setorial e também auséncia de agéncias bancarias.

Para avaliar a presenca de cluster de forma eficiente, foi editada a analise
LISA, a qual permite a avaliagdo de clusters locais de relacionamento de
contiguidade. De acordo com a Figura 3, pode-se perceber que o interior do Brasil
é marcado por uma relacdo espacial do tipo baixo-baixo, ou seja, a presenca de
baixa densidade de agéncia em uma determinada regido é correlacionada com a
mesma caracteristica nos municipios vizinhos.

Para a regido Centro-Oeste, Norte e interior da regido Nordeste, apenas
algumas capitais formaram clusters de elevada densidade de agéncias. O restante
dos municipios apresentou a caracteristica do tipo baixo-baixo.

As capitais e regido metropolitana dos Estados que estdo proximos ao
interior do Brasil, por outro lado, foram marcadas pela presenca de clusters do tipo
alto-alto, isto &, a elevada densidade de agéncias bancarias em uma determinada
regido € marcada pela mesma caracteristica nas cidades vizinhas. Essa constatacéo
€ muito interessante, uma vez que nos permite inferir que a elevada densidade
bancéaria no territorio brasileiro ainda possui tracos do modelo de colonizacéo, ou
seja, 0S municipios mais antigos e precursores no desenvolvimento das instituices
financeiras no Brasil ainda detém maior densidade de agéncias bancarias.
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Figura 3 — Mapa do Indicador Local de Associacédo Espacial (LISA) para
agéncias bancéarias em 2017
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Fonte: resultado da pesquisa.

Por fim, vale ressaltar que o presente artigo obteve contribuicGes
importantes para literatura, proporcionando fortes indicios de concentracdo
setorial bancaria no Brasil. Além disso, evidenciou-se a hipotese de que dimenséo
espacial possui elevada relevancia na definicéo das estratégias mercadolégicas dos
bancos. Ademais, a estrutura bancaria brasileira estd mais concentrada sob a oOtica
municipal em relacdo a andlise global, sendo mais intensa em regides de baixa
densidade populacional, empresarial e de empregos e em regides mais antigas.

6. Consideracoes finais

O presente estudo teve como objetivo central avaliar de que forma os
indicadores de concentracdo bancaria no Brasil se comportaram entre 0s anos de
1994 a 2018, em funcdo das mudangas na economia brasileira apés o Plano Real.
Além disso, buscou-se verificar se a presenca dos bancos no territorio nacional
apresentou algum aspecto de dependéncia espacial e como essa dependéncia afetou
0 nivel de concentragédo do setor na otica local.

A partir das analises realizadas, pode-se construir trés principais
contribuicbes para a literatura. A primeira estad relacionada a avaliagdo da
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concentracdo nacional. Os resultados encontrados nas analises indicam que a
consolidacdo do setor financeiro foi acompanhada pela tendéncia de elevacdes da
concentracdo entre os principais players de mercado apés o Plano Real. Esse
resultado € semelhante aos encontrados por Amado (1998), Rocha (2001), Ozawa
(2008), Lima e Carvalho (2009) e Freitas e Paula (2010). De forma especifica, a
maior concentracdo foi verificada nos depdsitos bancarios, depositos em poupanca
e nimero de agéncias.

A segunda contribuicdo esta pautada na constatacdo de que a atuacdo dos
bancos possui dependéncia espacial. Para a avaliacdo univariada, percebe-se que a
dependéncia espacial é mais significativa na densidade de agéncias no territorio,
depdsitos em poupanca e depositos a prazo. Para a analise bivariada, a
autocorrecdo espacial positiva foi verificada para a densidade empresarial, de
empregos, populacional e salario médio. Tais resultados corroboram com as
analises de Sicsu e Crocco (2006), os quais encontraram evidéncias de que a
localizacdo das agéncias bancarias segue fatores locacionais. Além disso, ao
analisar os clusters espaciais de concentracdo, percebe-que a elevada densidade de
agéncias estd localizada em regiGes brasileiras mais antigas e precursoras no
desenvolvimento do setor financeiro no Brasil. Ou seja, a ocupacdo atual ainda
segue tragos histdricos da colonizacao do pais.

Por fim, a terceira contribuicdo diz respeito ao uso dos indicadores de
concentracdo. Para o caso dos setores econdmicos que possuem dependéncia
espacial e definem suas estratégias de atuacdo localmente, utilizar indices de
concentracdo para avaliar o comportamento macroecondémico das empresas pode
tornar os resultados de concentracao subestimados.

Apesar de todo o esforco metodolégico empregado no presente trabalho, 0s
resultados aqui expostos ndo esgotam todas as discussGes acerca do sistema
bancario nacional. Sendo assim, extensbes deste estudo podem incluir
cooperativas de crédito na analise, com 0 objetivo de verificar se as mesmas
seguiram a estratégia dos bancos multiplos ou estdo ocupando o territorio em locais
que ndo possuem instituicdes bancarias tradicionais.
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