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Resumo: O presente artigo examina a rela¢do entre crescimento econémico e
desigualdade na distribuicdo de renda no Brasil, com o intuito de verificar, para o
pais, a aplicabilidade da hipé6tese do “U-invertido” formulada por Simon Kuznets
(1955), a qual estabelece que a referida rela¢do segue um padréo onde a desigualdade
é crescente nos primeiros estagios de desenvolvimento até um ponto de inflexdo, a
partir do qual a mesma passa a cair ao longo da ocorréncia do crescimento econémico.
Mediante aplica¢do de um modelo econométrico auto regressivo de primeira ordem
(AR1) a séries de tempo, foi possivel comprovar empiricamente a teoria proposta por
Kuznets, ou seja, que a relagdo entre desigualdade de renda e crescimento econémico
para o Brasil no periodo 1976-2007 segue o formato de “U invertido”.
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“Inverted U”, theory: Kuznet’s hypothesis
test for the relationship between economic

| growth and income tnequality in Brazil
(1976-2007)

Abstract: This article examines the relationship between economic growth and
income inequality in Brazil, in order to verify the applicability of Simon Kuznets’
(1955) “inverted-U” hypothesis, which establishes that this relationship follows a
pattern where inequality grows in the early stages of development to an inflection
point, after which it will fall over the occurrence of economic growth.By applying a
first order auto-regressive (AR1) econometric model in time-series, it was possible
to empirically prove the theory proposed by Kuznets, i.e. the relationship between
income inequality and economic growth follows the format of “inverted U” to Brazil
in the period 1976-2007.

Keywords: income inequality; distribution; economic growth; kuznets curve.

JEL: O15; C32.
Introducao

A desigualdade na distribuicdo de renda nos paises latino-americanos,
particularmente no Brasil, é um problema historicamente nao resolvido, que
vem ganhando importéancia no campo teérico, no debate social e na pauta
das principais politicas ptiblicas em vigor no pais. Segundo o Relatério de
Desenvolvimento Humano 2007/2008 (publicado pelo Programa das Nagoes
Unidas para o Desenvolvimento) o desempenho do Brasil, de acordo com
o Indice de Gini de desigualdade de Renda, o situa entre os 12 paises mais
desiguais do mundo.

No Brasil, ao menos desde a década de 70, quando as politicas macroeconémicas
passam a ter um carater mais elaborado, os formuladores de politicas
parecem pOr como prioridade maxima ou a busca de estabilidade de pregos,
ou o crescimento econémico, ou ainda a combinac@o dos dois. O objetivo
distributivo na maioria das vezes (senao todas) foi deixado de lado, tomando
em diversas ocasides a forma de promessas vagas, que ainda assim expressam
o carater subsidiario do mesmo, a exemplo do jargio “primeiro deixar o bolo
crescer para depois distribuir”.

Se tratando de variaveis econdmicas, para uma aplica¢do mais direcionada e
eficaz de politicas ptblicas, é imprescindivel a observa¢do do comportamento
padrao de cada uma e o exame de suas interagbes. Neste sentido, algumas
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perguntas sdo pertinentes: Existe alguma relagao sistematica entre crescimento
econdmico e distribuicao de renda? Caso exista, qual o padrao dessa relacdo?

Na investigacdo desta tematica, ndo raros sdo os casos de resultados
controversos dentro de uma mesma categoria ou em uma tinica subcategoria
de analise. Um caso particular, que sera objeto de investiga¢io deste trabalho,
é o estudo da hipotese formulada por Simon Kuznets (1955), conhecida na
literatura como “Hipédtese do U-invertido” ou “Curva de Kuznets”, a qual
estabelece uma relagdo em forma de U-invertido entre desigualdade na
distribuicao de renda e crescimento econémico.

Como sera exposta ao longo deste trabalho, tanto a investigacao teérica como
a verificagdo empirica da curva de Kuznets sdo compostas de estudos com
resultados significativamente divergentes no que toca a aceitagio ou nao da
referida hipotese. Especificamente quanto a hip6tese de Kuznets, ha ainda
interpretacoes divergentes sobre o aumento da desigualdade nos periodos
iniciais do crescimento, em que uns afirmam que tal fato decorre da reducio
absoluta da renda média da populacio mais pobre enquanto outros defen-
dem que o referido aumento é fruto apenas da menor taxa de crescimento
da renda média dos mais pobres em rela(;ao a dos mais ricos, nos primeiros
estagios do crescimento.

No geral, os trabalhos mais dignos de nota giram em torno de analises com
dados transnacionais. Tais analises, no entanto, podem produzir resultados
que retiram o carater dindmico da relacdo crescimento-desigualdade
pela auséncia de uniformidade de elementos estruturais e histéricos,
cujas interagoes deixam de ser captadas quando a investiga¢io nao é feita
com dados de um tnico pais e sim de um conjunto desses, onde cada um
apresenta caracteristicas historicas e estruturais individuais e essencialmente
heterogéneas. A fim de eliminar essas limitagdes, neste trabalho, o poder de
explicacdo da hip6tese de Kuznets sera testado mediante utilizagdo de dados
nacionais, representativos de crescimento e distribuigido de renda no Brasil.

\

1. Referencial tedrico

O trabalho que constitui a maior referéncia tedrica para o presente estudo foi
feito por Simon Kuznets (1955), cujo postulado ficou conhecido na literatura
como “Hipotese do U-Invertido” ou “Curva de Kuznets”, termos que expressam
a forma geométrica da relac@o entre crescimento e desigualdade. Através de
um estudo empirico da relacdao em trés paises (Inglaterra, EUA e Alemanha)
Kuznets postulou que a desigualdade de renda aumenta nos estagios
iniciais de crescimento, atingindo um ponto maximo, representado por um
determinado nivel de renda per capita, a partir do qual decresce a medida
que a economia se desenvolve. Segundo Kuznets, o processo ocorreria por
meio da migracdo da populacdo de um setor primario, mais atrasado, para o
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setor urbano, mais moderno, rico e desigual que o tradicional. As mudancas
na distribuicdo decorrentes de tal migracao, caracteristica intrinseca do
crescimento econémico moderno, promoveriam um aumento inicial da
desigualdade até que o produto per capita atingisse certo patamar, a partir
do qual a desigualdade se estabilizaria, adquirindo, posteriormente, uma
tendéncia de reducio continua a medida que a renda per capita permanecesse
evoluindo (Kuznets, 1982). Essa hip6tese tem sido objeto de investigagao
tedrica e empirica de diversos estudos, com interpretagdes divergentes e
resultados controversos.

Em algumas interpretaces mais pessimistas, o desenvolvimento dos paises,
além de apresentar incrementos na desigualdade relativa, vem acompanhado
de deterioragoes da renda absoluta para as classes mais pobres da populagao.
(Ahluwalia, 1976; p. 128).

A seguir estdo expostas algumas abordagens relevantes acerca da literatura
tedrica e empirica deste postulado.

1.1 Literatura Teérica sobre a Hipétese de Kuznets

Acerca da investigacdo teérica da curva de Kuznets, a literatura pode ser
classificada pela associa¢ao da referida hipétese a trés grupos de modelos,
0s quais ndo necessariamente assumem a linha de investigacao que
estabelece que a relagdo ocorra na dire¢dao do crescimento influenciando
o nivel de desigualdade, conforme exposto no postulado original. Dessa
forma, esses modelos podem estabelecer que a relagdo se dé na direcdo
oposta, ou seja, com a desigualdade influenciando o crescimento econémico.
Em conformidade com a divisdo exposta em Jacinto e Tejada (2004), as trés
linhas de investigacao sao: i) modelos dualistas; ii) modelos de crescimento
e iii) modelos de escolha social.

O primeiro grupo, de modelos dualistas, é caracterizado pela investigacio da
relacio entre desigualdade e crescimento numa economia com dois setores,
um agricola tradicional e um setor dinamico industrial. Neste, além do
proprio trabalho de Kuznets (1955), destacam-se a formulagao mais rigorosa
de Robinson (1976 apud Jacinto e Tejada, 2004), que, sem supor a existéncia
de desigualdade intra setorial no setor em crescimento, demonstrou o padrao
de U invertido partindo apenas da hipotese de disparidades na renda média
entre os dois setores.

O segundo grupo de tratamento teérico da hipdtese de Kuznets é particularizado
por estudos que partem das implicagdes distributivas das modernas teorias
de crescimento, em particular, do modelo de crescimento econdémico de
Solow. Esse modelo, que supoe agentes homogéneos, é composto por uma
fungao de producao neocléssica e por uma equacao de acumulagao de capital.
A fungio de producao neoclassica, por hipotese, possui retornos constantes
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de escala e produtos marginais por insumo positivos e decrescentes. Por sua
vez, a equacao de acumulacao de capital é obtida através da diminuicdo da
depreciacdo (suposta constante) do acréscimo de capital num determinado
periodo de tempo. No modelo bésico, com agentes idénticos e supondo o
crescimento populacional constante, Solow chega a conclusio da existéncia,
no longo prazo, de uma convergéncia das economias dos diversos paises rumo
a'um equilibrio estacionario pré-determinado, com incrementos constantes
do rendimento per capita, cujo nivel dependeria do grau de tecnologia e das
preferéncias. Se a renda per capita de uma determinada economia encontra-se
abaixo desse nivel, pode ser demonstrado que o rendimento per capita sofrera
aumentos monotdénicos. O modelo de Solow, ao supor a homogeneidade dos
agentes, exclui a possibilidade de influéncia da desigualdade no crescimento
econdmico (Zilberman, 2004). Se, por outro lado, a suposiciao de agentes
idénticos for substituida pela hipétese de heterogeneidade dos mesmos, o
modelo se torna capaz de demonstrar padroes de desigualdade de crescimento
do rendimento per capita. Os trabalhos que constituem esforcos nessa
direcdo vém sendo modificados nas tltimas décadas, de modo a incorporar
0s novos avangos da literatura, como o crescimento endbgeno ou as analises
de equilibrio envolvendo elementos politicos de escolha social, que constitui
o terceiro grupo de investigacdo teérica da hipbtese do U invertido.

Os modelos de escolha social admitem a existéncia de uma relacio causal entre
as decisdes politicas dos eleitores - relativas a programas que proporcionem o
atendimento imediato de suas necessidades - e ao vinculo entre desigualdade
inicial e distribuicdo de renda. Esses modelos partem da suposi¢ido de um
contexto de disparidade da distribui¢do de renda e riqueza e consideram que
as decisdes do governo sdo tomadas em fungio das interacdes politicas, fruto
das aspiragdes da populacdo com respeito a temas de seu interesse (como nivel
de impostos, por exemplo). Essas intera¢des de interesses e as consequentes
decisdes governamentais sio representadas através do “teorema do eleitor
mediano”, que funciona da seguinte forma: caso o contexto seja o de uma
sociedade com niveis acentuadamente desiguais da distribuicdo de renda e
riqueza, o eleitor mediano (desprovido de recursos) desejara obter ganhos no
curto prazo, no sentido de ansiar uma distribui¢io de renda do capital para
o trabalho. Desse modo, os governos que tendem a ser eleitos sdo aqueles
cujos programas abordem com maior énfase a caracteristica distributiva.
Tal reparticao prejudicaria a acumulacio de capital, reduzindo os niveis de
investimento e prejudicandd o processo de crescimento econémico. Contudo,
caso o contexto seja o de uma sociedade com uma distribuicao mais igualitaria
de renda e riqueza, a populagio tenderia a eleger governos que tratassem o
problema distributivo de forma secundéaria. Assim, a acumulagédo de capital
e os investimentos evoluiriam, favorecendo o processo de crescimento.
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1.2 Literatura Empirica sobre a Hipotese de Kuznets

A literatura que tem por objeto a verificacdo empirica da curva de Kuznets
é bastante ampla e metodologicamente diversificada. As conclusoes
apresentadas nos diversos trabalhos estdo longe de estabelecer um consenso
entre a existéncia ou ndo de evidéncias desta relagdo. Para executar essas
investigacdes, costuma-se fazer uso de diversos indices de concentragio e
de desigualdade aliados a utilizacdo de uma grande variedade de formas
funcionais especificas e de métodos de estimagao. Assim, na presente literatura
encontram-se trabalhos que confirmam e outros que refutam a referida
hipé6tese. De uma forma geral, até o momento, as principais contribuicoes da
referida literatura se ddo em torno das discussées relacionadas a especificacio
de modelos, utilizacdo de base de dados e métodos empregados para estimar
a curva de Kuznets.

Num trabalho de grande relevancia, realizado por Ahluwalia (1976), utilizou-
-se uma amostra de 60 paises (40 subdesenvolvidos, 14 desenvolvidos e 6
socialistas da Europa oriental), aplicadas a diferentes modelos. Um modelo
econométrico mais geral foi especificado com o intuito de captar mudancas
estruturais, presentes nos modelos dualistas. Na aplicacdo do modelo, o autor
dividiu a populagéo por faixas de renda, buscando identificar a relacio entre
-as diversas variaveis citadas abaixo e as participa¢oes na renda total dos 40%
mais pobres, dos 60% mais pobres, dos 40% médios e dos 20% mais ricos.
Este modelo mais amplo possuia a seguinte forma:

Li=a* filogY * BologYe + Byy + S4E *+ fsM + P+ A+ [gU + 5,8 +ﬁla)

Onde: L, = Participacdo na renda total. Sendo estas representadas por i = 1,
2, 3, 4, cujos indices representam, respectivamente, a participa¢io na renda
total dos 40% mais pobres, dos 60% mais pobres, dos 40% médios e dos 20%
mais ricos; a = Intercepto; Y = PNB per capita; y = Taxa de crescimento do
PIB; E = Taxa de alfabetizacido; M = Taxa de matriculas na escola secundaria;
P = Taxa de crescimento populacional; A = Participacdo da agricultura no
PIB; U = Participagdo da populacdao do meio urbano; S = Variavel dummy
para paises socialistas.

Os resultados verificados por meio da aplicagdo do modelo (1a) podem ser
resumidos da seguinte forma: 1) Foram encontradas evidéncias de exclusio do
acesso a educagao escolar por parte dos grupos de renda mais baixa. Contudo,
melhorias no bem-estar foram identificadas, decorrentes de incrementos nas
parcelas de renda dos segmentos mais pobres e de renda média da populacao,
a custa dos mais ricos; 2) A taxa de crescimento da populacdo demonstrou-se
uma relevante variavel explicativa em todas as equacdes, atuando de forma
a desfavorecer as parcelas de renda dos grupos de renda baixa e média e a
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elevar a participagao do grupo dos 20% mais ricos; 3) O fato da participacao
da agricultura no PIB declinar a medida que o desenvolvimento ocorra induz
a um processo de transferéncia de renda dos grupos de renda média para
os de renda mais elevada. No entanto, o desenvolvimento também induz,
de modo paralelo, a um deslocamento populacional em dire¢do aos setores
modernos (urbanos), sendo este processo favorecedor dos grupos de renda
mais baixa a custa do rico; 4) Foi constatado-que os paises socialistas exibem
uma estrutura de renda mais equitativa que os demais; 5) Foi encontrado
suporte para as afirmacdes de aumento da desigualdade relativa nos estagios
iniciais do desenvolvimento, porém os resultados nio apoiaram a hipétese
adicional da existéncia de uma reducdo absoluta dos niveis de renda nesta
fase para a populacao mais pobre (Ahluwalia, 1976: 130-134).

No mesmo trabalho, Ahluwalia, utilizando a mesma divisao da populacdo em
participacOes na renda, procedeu a utilizacao do seguinte modelo reduzido,
visando a captacdo das relagoes de longo prazo:

L,-=a+,6’1Y+B2Y2+D‘e (lb)

Onde: a = Intercepto; L, = Participacdo de cada grupo na renda; Y = Logaritmo
da renda per capita; D = Variavel dummy para paises socialistas.

Segundo a equagdo (1b), para a existéncia de uma curva na forma de
U-invertido, os coeficientes , e f, devem assumir, respectivamente, 0s
valores positivo e negativo. Nesse modelo, o autor assumia que as mudancas
estruturais verificadas na aplicagdo do modelo mais geral (1a) estavam
implicitas nas variaveis explicativas do modelo simples (1b). Com o intuito
extra de testar a relagdo de curto prazo entre desigualdade e crescimento,
Ahluwalia incluiu no modelo (1b) a Taxa de crescimento do PIB como
uma variavel explanatéria adicional. © modelo adquiriu entdo a seguinte
formulacao:

L=a+BY+BY +py+D+e (1b")

Onde: a = Intercepto; L, = Participa¢ao de cada grupo na renda; Y = Logaritmo
do PNB per capita; y = Taxa de crescimento do PIB; D = Variavel dummy
para paises socialistas.

Foi encontrada uma relacio estatisticamente significante entre a participaco
na renda dos varios grupos e o logaritmo do PNB per capita. Adicionalmente,
e desde que uma relagdo significante fosse identificada quando apenas a
variavel PNB per capita fosse introduzida na forma quadratica, o autor
revela ter encontrado indicios claros de que essa relagido é nio monotdnica.
Dessa forma, por meio dessa formulacio, foi verificado o padriao de U-invertido
na medida em que a participa¢do de todos os grupos percentuais inicialmente
declina e depois aumenta a medida que a renda per capita se eleva, exceto para
o quintil mais rico, que segue o padrao oposto. A par deste resultado, foram

Revista de Economia, v. 37, n. 2 (ano 35), p. 7-28, maio/ago. 2011. Editora UFPR 13



SANTOS, W. O.; MOURA, F. R.; SILVA, A.R.S.; MATOS, D. L.; FARIAS, T. A. A teoria do U invertido...

encontradas evidéncias que negam a existéncia de uma relagdo sistematica
de curto prazo entre o nivel de desigualdade e a taxa de crescimento do PIB
ao longo da década considerada (Ahluwalia, 1976: 129).

Outro estudo classico sobre a curva de Kuznets, de carater mais geral, foi
realizado por Anand e Kanbur (1993 apud Jacinto e Tejada, 2004), onde os
mesmos derivaram uma relagio entre desigualdade e crescimento através da
consideracio do processo de mudanca intersetorial da populacao implicito
em Kuznets (1955) e da utilizacio de seis medidas de desigualdade. Em meio
a essa derivacdo, os autores também estabelecem as condigGes necessarias a
obtencao da curva no formato de U-invertido. Para a utilizagdo do indice de
L de Theil, os autores propuseram o seguinte modelo:

L=a* /Y + BalogY * ¢ (10)

Onde: L = Indice de desigualdade L de Theil; Y = Renda per capita.

Nesse caso especifico, a condi¢do necessaria para que as relagoes contidas
na equacio (1c) apresentem uma curva em forma de U-invertido é que os
coeficientes B, e 3, apresentem sinais negativo e positivo, respectivamente.
As grandes contribuicées desse estudo sdo a formalizacdo da suposicdo
de Kuznets e a recomendacido por parte dos autores do uso de modelos
especificos para os diversos indices de desigualdade. Anand e Kanbur (1993
apud Jacinto e Tejada) também aplicaram o modelo (1c) aos dados utilizados
por Ahluwalia (1976) encontrando resultados opostos ao trabalho do mesmo,
ou seja, a negacio da curva em forma de U-invertido para a relagdo entre
desigualdade e renda per capita, evidenciando a auséncia de robustez nos
resultados deste autor.

Os resultados distintos encontrados nos dois trabalhos mencionados acima
ilustram o carater controverso do conjunto de resultados presentes nos
trabalhos que se propuseram a verificar empiricamente a existéncia da Curva
de Kuznets. As controvérsias estdo relacionadas a utilizagdo das diversas
medidas de desigualdade nas estimagGes e ao emprego de formas funcionais
distintas. O quadro 1 a seguir expde estudos adicionais sobre o tema, realizados
por outros autores, explicitando o tipo e tamanho da amostra, o método
empregado e as principais conclusdes de cada trabalho. Interessante notar
que a evolucdo dos métodos ocorre através de combinacdes de modelos
alternativos e que tal combinacao se apresenta como condi¢io necessaria ao
teste da hipo6tese de Kuznets.
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QUADRO 1. SUMARIO DOS ESTUDOS SOBRE A CURVA DE KUZNETS

RAM (1989).

a renda per capita.
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. considerados - . .
Ahluwalia . em func¢do da renda per capita | Os resultados apoiam a
(1976) subdesen\'rolyl- e uma dummy para paises | hipétese do U invertido
dos, 6 socialistas .. :
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em funcdo da renda, inverso da
desigualdade e educagdo. Dados

A desigualdade reduz o
crescimento econémico nos
paises pobres, mas ndo nos

Squire (1998) ]} . em painel do nivel de desigualda- | ricos. Os dados de séries de
periodo 1960-90. deem fun¢iodarendamédiaedo | tempo apdiam a hipbtese
sistema politico do pais. do U invertido.
Amostra de | Cross-section da desigualdade A re lagao entre
. : X desigualdade e PIB per
Ogwang 175 paises com | entrepaises para PIB per capitae capita é maior do que com
(2000) dados das Nagdes | varios indices de desenvolvimen- rell)agﬁo a0s in d(ilces de
Unidaspara1994. | to humano. desenvolvimento humano.
Amostra de 54 | Cross-section do crescimento em ;)fse f;;ltos i:‘; :filrfsﬁig
Sylvester paises (dados de funcdo dos gastos em educagio no longo prazo e a
(2000) Barro e Lee | e desigualdade de renda (indice . g0 prazo

(1994)) de Gini) desigualdade condiciona o
) 994 crescimento (curto prazo).

Amostra de 96 .
Thornton paises (dados de Dados’e‘m painel dq modelo Os resultados apoiam a

. quadréticos da desigualdade em o, N N
(2001) Deininger e - . hipétese do U invertido
: funcdo do PIB per capita
Squire (1998)) ]
FONTE: Rodriguez e Menéndez, 2002 apud Jacinto e Tejeda (2004), modificado.
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2. Metodologia

Neste trabalho foram utilizados dados referentes ao Brasil de variaveis
representativas do crescimento econémico e da desigualdade na distribuicio
de renda. Trata-se de séries dos indices de Gini e de Theil - T, e de Renda
domiciliar per capita média (R$ de 2002) para o periodo 1976-2007,
totalizando uma série temporal de 32 observagGes. Tais dados foram obtidos
através do sistema IPEADATA, disponibilizado pelo Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada (IPEA).

O modelo econométrico utilizado no teste da curva de Kuznets, semelhante
ao modelo simplificado utilizado por Ahluwalia (1976), foi o descrito abaixo:

D= B+ foXi + BoXt + f: (2a)

Onde: D = Indice de Desigualdade (Gini ou Theil-T), X = Renda per capita,
B, = Intercepto e t = Periodo de tempo (ano).

Arestri¢do da equacao (3a) para que a hip6tese de Kuznets nao seja refutada
€ a de que os coeficientes f3, e B, devem assumir, respectivamente, valores'
positivos e negativos (§, > o e 8, < 0).

Ademais, foi inicialmente suposto que os termos de erros (e, sao variaveis
aleatérias nao correlacionadas com média zero e varidncia constante o2.
Formalmente:

E(e) = o, var(e) = 0 e cov(e, €) = O, parat # s.

Entretanto, apesar das vantagens da disposicdo de dados em séries de tempo
para o atendimento de parte dos objetivos deste estudo, o tratamento de dados
de séries temporais frequentemente é acompanhado, de forma implicita, de
determinados problemas caracteristicos que podem vir a distorcer a eficiéncia
dos estimadores e, por consequéncia, a qualidade do modelo em termos de sua
capacidade explicativa, exigindo atenc@o do pesquisador quanto a deteccéo e
emprego de métodos de superacio dessas distor¢oes. O mais comum desses
problemas é o da presenca de autocorrelagio, que consiste na influéncia
remanescente dos efeitos de um termo de erro sobre seu(s) sucessor(es)
ou sobre os valores futuros de outras variaveis aleatérias. Isso decorre da
caracteristica de ordenamento natural dos dados de séries temporais ao
longo do tempo, referentes ao comportamento de uma mesma unidade
amostral ou de uma mesma variavel. Em termos deste trabalho, o problema
da autocorrelagio pode ser interpretado sob a forma de um ajustamento na
distribui¢io de renda decorrente de um choque econémico, por exemplo, o
que afeta a estrutura distributiva durante mais de um periodo sucessivo de
tempo através de um efeito cumulativo.
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Tecnicamente, na presenca de autocorrelagio os termos de erro passam a ser
correlacionados, de forma que:

cov(e, &) + O, parat #s.

Num primeiro momento, o método empregado para detectar a autocorrelacao
foi o teste dos limites de Durbin-Watson. Neste, dado o modelo empregado
no presente trabalho (2a), o termo de erro passa a assumir a forma
auto-regressiva de primeira ordem,

£, = pe,, +V, ' (3b)

Onde: p = coeficiente de correlagdo e v, = termo composto de erros
independentes e aleatérios.

Importante notar que, caso p = 0, ¢, seré igual a v,, de modo que os erros
(3b) serdo nao autocorrelacionados. Dessa forma, o método estabelece a
hipétese nula de que ndo ha autocorrelacdo (H,: p = 0), contra a hipotese
alternativa bilateral de existéncia de autocorrelacao (H, : p # 0). Calculando-se
o valor estimado do coeficiente de correlagio p, é possivel testar em seguida
se tal estimativa é significativamente maior que zero. Entretanto, dadas as
dificuldades de se obter a distribuicdo de probabilidade exata de p, o presente
método calcula um indicador distinto, cuja distribuicido de probabilidade é
passivel de ser calculada. Este indicador é conhecido como estatistica d de
Durbin-Watson, que esta estreitamente relacionado ao p, de forma que:
d=2(1-p). ’

Isso implica que, se p = 0 (auséncia de autocorrelacao), entao a estatistica de
Durbin-Watson sera d ~ 2. E, ainda, caso p = 1 (presenca de autocorrelagao),
a estatistica tomaré o valor de d = 0. Portanto, se o valor de d estiver
“suficientemente préoximo” de 2, isto sera uma indicacdo de que os erros
do modelo ndo sdo autocorrelacionados. Por outro lado, se o valor de d
for “suficientemente proximo” de 0, isso indicara que os erros do modelo
sdo autocorrelacionados. Para se determinar que valores sao aceitos como
“suficientemente proximos” a 0 ou a 2, € necessario observar os valores criticos
da estatistica d, que dependem do niimero de observacgoes “T” e do niimero de
parametros “K”. Esses valores criticos sao os chamados de limite inferior (d,)
e limite superior (d,). De posse destes valores, deve-se obedecer as seguintes
regras de decisdo, as quais constituem o teste dos limites d¢'Durbin-Watson
em sua esséncia:

Seo<d<d, deve-$e rejeitar H:p=0;
Sed, < d < d,, o teste é inconclusivo quantoa H : p = 0;

Sed, <d<4-d,ndorejeitar H : p = 0;
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Se 4-d,<d < 4-d,, oteste é inconclusivo quantoa H : p = 0;
Se 4-d, <d < 4,deve-serejeitar H : p = 0.

A existéncia de um intervalo que nao atribui uma conclusao ao teste é, sem
davida, uma limitagéo do teste. No entanto, caso em algum momento seja
verificado que o valor da estatistica d se encontra entre o limite inferior e
superior (d, e d,), pode-se recorrer a outro teste, conhecido por Teste dos
Multiplicadores de Lagrange (teste LM) ou Teste Breusch-Godfrey (teste BG).

Para executar o teste LM é necessério antes modificar o modelo (2a), incluindo
a equacao (2b) no mesmo, tornando-o um modelo autoregressivo de primeira
ordem AR(1):

D=B1+BZXI+B3X?+t1f;'_1+‘ (20)

Onde a hipdtese nula a ser testada € H_: p, = 0, isto é, ndo ha correlagdo
serial de primeira ordem. Especificada a hipdtese nula, deve-se estimar (2c)
pelo método dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) a fim de se obter os
residuos &. Em seguida, efetua-se a regressao de €, contra as variaveis incluidas
no modelo, considerando os valores defasados dos residuos estimados na etapa
anterior. Dessa forma, efetua-se a seguinte regressao objetivando obter seu R*:

f=atfX + 31X2z Tt Tyt (2d)

A medida que o tamanho da amostra tende ao infinito, vezes o valor do R?
obtido na regressao (2d) tende assintoticamente a distribui¢ao qui-quadrado
com p graus de liberdade. Formalmente, (n - p)R2 ~ 2. Caso o valor de
(n - p)R2 exceda o valor critico de qui-quadrado no nivel de significancia
especificado (nesse caso 5%), a hipotese nula é rejeitada, pois, nesse caso,
p * 0. Alternativamente, pode-se observar o valor-p do teste BG, verificando se
o mesmo ultrapassa o nivel de significancia pré-estabelecido, o que ocasionaria
anao rejeicao de H

Uma vez detectada a autocorrelagdo, é necessario aplicar métodos de
corre¢ao. Quando necessario, o método utilizado no presente estudo foi o dos
Erros Auto-Regressivos de Primeira Ordem “AR(1)”, jA mencionado
anteriormente, que consiste numa transformacao do modelo original, o qual
passa a considerar a existéncia de correlacao serial entre os erros que, por sua
vez, passa a ser estimado pelo método dos Minimos Quadrados Generalizados.
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3. Analise de resultados

3.1 Aplicac¢ées da curva de Kuznets ao Brasil

Inicialmente, foi utilizado o Indice de Theil T como indicador de desigualdade.
O tratamento do modelo foi efetuado por meio do uso do Software
Econometric Views (Eviews). Os resultados estimados pelo Método dos
Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) sao apresentados na Tabela 1 abaixo:

TABELA 1. RELACAO ENTRE INDICE T DE THEIL E RENDA PER CAPITA (X)
Varidvel Dependente: Theil T

Variavel | Coeficiente | Erro Padrdo | FEst.T | Prob.
C 0.266410 0.492715 0.540697 0.5928
X : 0.003216 0.003079 1.044.363 0.3049
X"2 -5.43E-06 4.76E-06 -1.139.431 0.2638
R? Ajustado 0.014429
Est. Durbin-Watson 0.793623

Nota-se que os coeficientes, embora apresentem os sinais esperados (B, > 0
e B, < 0), estdo muito aquém de serem estatisticamente significativos ao nivel
de conﬁanga de 95%. E perceptivel também o reduzido poder de explicacdo
(inferior a 2%) do modelo na explica¢ao do nivel de desigualdade medido pelo
indice T de Theil. Entretanto, ao submeter este resultado ao teste dos limites
de Durbin-Watson, a fim de verificar a presenca de autocorrelagao nos termos
de erro, verifica-se a presenca de correlac¢ao serial positiva nos mesmos, visto
que 0 < d < d,, onde d = 1,309 para o niimero de observagoes e parametros
utilizados nesse modelo. Visando a corre¢ao deste problema, foi empregado o
método dos erros auto regressivos de primeira ordem, AR(1). Os resultados da
aplicacdo do método de minimos quadrados ordinarios apés a transformacao
do modelo pelo método AR(1) foram os seguintes:

TABELA 2. INDICE T DE THEIL E RENDA PER CAPITA APOS AR(1)
Variavel Dependente: Theil T

Variavel | Coeficiente | ErroPadrio | Est.T | Prob.

C -0.240004 0.320478 -0.748894 0.4604

X 0.005401 0.001919 2.813.794 0.0090

X*2 -7.57E-06 2.86E-06 -2.646.966 0.0134

AR (1) 0.749809 0.112727 6.651.528 0.0000
R? Ajustado 0.523565
Est. Durbin-Watson 1.716341
0,541456

Est. Breusch-Godfrey 0.461830
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De posse do novo valor da estatistica d e procedendo-se novamente ao teste
dos limites, verifica-se agora que a hip6tese nula de auséncia de autocorrelacio
ndo pode ser rejeitada, visto que d,, < d < 4 - d, onde d = 1,574 para trinta e
duas observacdes e duas variaveis explanatdrias. O mesmo resultado é atestado
mediante o uso do teste Breusch-Godfrey, cuja probabilidade, de 0,461, resulta
na ndo rejei¢do de H,. Ademais, pode-se observar que os coeficientes §, e 8,
continuam a apresentar os sinais esperados para a obtenc¢io do padrao de
U-invertido entre desigualdade e renda per capita, ou seja, B, positivo e 3,
negativo. Os coeficientes também passaram a ser estatisticamente significantes
ao nivel de confianca de 95%, a exce¢do do intercepto. Vale notar que o modelo,
apos a introducdo do AR(1), explica em aproximadamente 52,36% a interacdo
entre desigualdade e renda per capita, um resultado muito superior aos
diversos trabalhos realizados com dados de regiées e municipios brasileiros
que, embora também confirmem a relagio indicada pela Curva de Kuznets,
apontam um poder explicativo bem inferior ao encontrado no presente
exercicio econométrico.®

Os resultados da estimacao da relacao entre desigualdade e renda per capita
refletidos na forma da curva de Kuznets estimada podem ser visualizados por
meio do grafico 1 abaixo. Os mesmos sugerem que, em média, a medida que
arenda per capita aumenta, a desigualdade se move na mesma direcio até
um turning-point, estimado em 0,743 Theil T, a partir do qual adquire uma
tendéncia progressiva de reducao com o aumento da renda.

O nivel de desigualdade do turning-point estimado esta associado a uma
renda per capita de R$ 296,43.

GRAFICO 1. CURVA DE KUZNETS ESTIMADA - THEIL T (1976-2007)
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FONTE: elaboragio dos autores.

6 Ver, por exemplo, Jacinto € Tejada (2004) e Salvato et al (2006).
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Como forma de obter uma indicacao adicional para a validade da analise
feita acima, 0 mesmo exercicio foi feito para o Indice de Gini como variavel
dependente. Os resultados para o modelo nao autorregressivo sio descritos
abaixo:

TABELA 3 . RELACAO ENTRE INDICE DE GINI E RENDA PER CAPITA (X)
Variavel Dependente: Gini

Varidvel | Coeficiente | ErroPadrio | Estat.T |  Prob.
C 0.441325 0.129000 3421116 0.0019
X 0.001088 0.000806 1.349.570 0.1876
X"2 -1.87E-06 1.25E-06 -1.496.896 0.1452
R? Ajustado 0.089676

Estat. Durbin-Watson 0.573977

Aqui, os sinais dos coeficientes (B, > 0 e 8, < 0) também sdo condizentes com
a teoria do U-invertido. Porém,-ambos os parametros foram rejeitados ao
nivel de significincia de 5% e o indicador R?, que mede o poder explicativo
das variaveis independentes explicitas no modelo sobre a variavel dependente,
apresentou um nivel demasiadamente baixo. Contudo, o baixo valor obtido
na estatistica d de Durbin-Watson atesta a presenca de autocorrelacio, Vlsto
que seu valor, 0,573, € inferior ao d, critico de 1,309.

Aplicando o modelo autorregressivo de primeira ordem AR(1) aos mesmos
dados de Indice de Gini e Renda per capita utilizados acima, é possivel
observar os seguintes resultados:

TABELA 4 . INDICE DE GINI E RENDA PER CAPITA (X) APOS AR(1)
Variavel Dependente: Gini

Variavel | Coeficiente | Erro Padrio | Estat. T |  Prob.

C . 0.394459 0.073899 5.337.805 0.0000
X 0.001126 . 0.000438 2.571.267 0.0160
X"2 -1.67E-06 6.52E-07 -2.560.044 0.0164
AR(1) 0.855429 0.111700 7.658.262 0.0000
R2 Ajustado 0.660918

Est. Durbin-Watson 1.517.091

Est. Breusch-Godfrey 2,235037 0,134913

A primeira conclus?o, ao se observar o novo valor apresentado pela estatistica
d, é de que a mesma encontra-se na regido inconclusiva quanto a correcio da
autocorrelagao, visto que d, = 1,309 < d = 1,517 < d,, = 1,574, ou seja, o teste
nao é capaz de inferir se o problema da correlacéo serial foi solucionado. Nessa
situagdo, cabe a comprovacao da eficiéncia do esquema AR(1) mediante o
teste BG. O mesmo apresentou uma probabilidade de 0,134, muito acima do
nivel de significancia de 5%, o que nos leva a concluir pela nao rejeicdo de H
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Dados os testes efetuados até o momento, pode-se entdo observar que os
coeficientes do modelo apresentam sinais (B, > 0 e 3, < 0) que confirmam
a hipdtese de Kuznets de que a desigualdade na distribui¢ido de renda
aumenta nos estagios iniciais do crescimento econémico, adquirindo uma
tendéncia decrescente num momento posterior, logo ap6s atingir um turning-
point. Todos os coeficientes, incluindo o intercepto, sdo estatisticamente
. significativos ao nivel de 5%. Além disso, o R? da ordem de aproximadamente
66% revela que a capacidade explicativa do modelo apresenta um nivel
bastante satisfatdrio.

Este resultado é uma evidéncia significativa da aplicabilidade da hip6tese de
Kuznets em explicar o comportamento padrao da relacdo entre desigualdade
na distribui¢éo de renda e crescimento econémico de longo prazo no Brasil.
Segundo o referido modelo, em média, 3 medida que ocorre o crescimento
econdmico (evidenciado pelo aumento da renda per capita) o grau de
desigualdade na distribuicio da renda (representado pelo indice de Gini)
sofre elevacgdes iniciais, atingindo um ponto méximo estimado em cerca de
0,600 Gini, passando a sofrer reducGes sucessivas a partir do mesmo no
decorrer do processo de crescimento da renda per capita. O nivel de renda
per capita associado ao nivel de desigualdade estimado no ponto de inflexao
é de aproximadamente R$ 292,10.

GRAFICO 2 . CURVA DE KUZNETS ESTIMADA - GINI (1976-2007)
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FONTE: elaboragdo dos autores.
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O resultado encontrado para o indice de Gini, ainda mais significativo que o
verificado quando se utilizou o indice de Theil T, ganha ainda mais relevincia
pelo fato de o padrao de U invertido ter sido testado e verificado para ambos
os indices de desigualdade. Desse modo, esse exercicio com proxy’s distintas
da desigualdade confere maior seguranga a ambos os resultados.

3.2 Empobrecimento absoluto e relativo:
comparacdées ao longo do tempo

A fim de verificar a hipotese mais forte acerca da Teoria do U-invertido, a saber,
a de que a elevacdo da desigualdade nos periodos iniciais é acompanhada
de uma redugdo absoluta nos niveis de renda dos grupos mais pobres da
populagio, foi feita a seguir uma comparagio entre a estrutura da distribui¢do
de renda no Brasil nos anos de 1981, 1989, 1999 e 2007. Tal comparacio
também é (til para visualizar as mudancas de longo prazo na referida estrutura
e para delimitar intervalos no tempo, onde comportamentos especificos
(diferenciados) da dinimica distributiva se verificam.

As Tabelas 5 a 9 situadas abaixo apresentam informacoes relativas a renda
média, participagdo na renda total e renda relativa (em relacio a renda média)
para diversos grupos percentuais da populacio.brasileira nos anos acima
mencionados. Além disso, a Tabela 9 também mostra os valores dos indices
de concentracdo e desigualdade (Gini, Theil T e a razio entre a renda média
obtida pelo grupo dos 10% mais ricos em relagdo a auferida dos 40% mais
pobres) para o pais em cada um desses anos.

Nas tabelas a seguir, os decis da populacdo estdo organizados do menor ao
maior nivel de renda.

TABELA 5. Participacdo na Renda Total — em decis (1981/1989/1999/2007)

Percentagem da renda R
Percentil g 1981/89 | 1989/99 | 1999/07.
1981 | 1989 r 1999 | 2007 (em %) ’ (em %) (em %)
10 - 0,88 | 0,64 | 0,74 | 0,88 26,72 | 14,79 18,69
10 1,78 1,37 1,67 | 2,02 -23,00 | 21,65 21,10
10 256 | 2,04 | 247 | 2,01 -20,61 | 21,26 17,95
10 3,44 | 2,82 | 336 | 380 | -1816 | 19,51 15,49
10 4,48 | 3,76 | 4,45 | 5,05 -16,05 | 18,49 13,28
10 581 | 506 | 570 | 6,48 -12,91 | 12,66 13,66
10 | 768 1685 | 753 | 8u | -1073 | 9,87 7,76
10 10,59 | 9,85 | 10,46 | 10,81 693 | 614 | 338
10 16,38 | 16,11 | 16,35 | 16,02 -1,65 | 1,48 -2,00
10 + 46401 5150 | 4727 [4383| 1097 | -822 -7,27
FONTE: Elaboracio dos autores, dados do IPEA.
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TABELA 6. Renda per capita Média (R$ de 2002) — em decis (1981/1989/1999/2007

Renda per capita Média
Percentil 1981 1989 1999 2007 1(2?;/ ‘yf? 1(9;553{)2)9 1&?:1)/0/2))7
10 - 24,43 21,55 24,76 34,21| -11,81 14,90 38,16
10 49,56 4592 55,92 78,82 -7.33 21,77 | 40,96
10 71,39 68,21 82,80 113,68 | -4,45 21,38 37,30
10 95,77 94.34| 112,85 15,71 -1,50 | 19,63 | 34,44
10 124,65 125,95| 149,39 | 196,97! 1,04 18,61 31,86
10 161,83 169,62 191,28 253,07 4,81 12,77 32,30
10 213,69| 22959| 252,50 316,72| 7.44 9,98 2543
10 204,78 33018| 350,78 42212| 12,01 6,24 20,34
10 456,02| 539,78| 548,33 62546| 18,37 1,58 | 14,07
10 + _1.201,01] 1.72543| 158523 | 1.711,13 56 -8,13 794

FONTE: Elaboracao dos autores, dados do IPEA.

TABEIA 7. Renda Relativa (em relaqao a Renda Média) — em decis (1981/1989/1999/2007)

Renda Relativa

Per centxl 1081 | 1989 | 1999 | 2007 1(2?111/ 0/3) 1&5;%2 )9 1 (933/0/?)7
10 - 0,09 | 0,06 | 0,07 | 0,09 -26,72 14,79 18,69
10 0,18 | 0,14 | 0,17 | 0,20 -23,00 21,65 21,10
10 0,26 | 0,20 | 0,25 | 0,29 -20,61 21,26 17,95
10 0,34 | 0,28 | 0,34 | 0,39 -18,16 19,51 15,49
10 0,45 | 0,38 | 0,45 | 0,50 -16,05 18,49 13,28
10 0,58 | 0,51 | 0,57 | 0,65 -12,01 12,66 13,66
10 0,77 1 0,69 | 0,75 | 0,81 | -10,73 987 | 776 _
10 1,06 | 0,99 | 1,05 [ 1,08 | -693 | 614 | 338
10 1,64 | 1,61 | 1,63 | 1,60 -1,65 | 1,48 -2,00
10 + 4164 3 515 | 4,73 4138 10,97 '8122 -7,27

FONTE: Elaboragio dos autores, dados do IPEA.

TABELA 8. Participacdo na Renda Total — Percentis (1981/1989/1999/2007)
Ano i+ 104 50- 20 - Variagdo 1 + | Variagdo 10 + | Variagdo 50 - | Variagao 20 -
(em %) (em %) em%) | (em%)
1981 | 12,67 | 46,40 | 13,14 2,66 - | - - | -
1989 | 16,48 | 51,50 | 1062°| 201 | 3005 | 1097 -1914 | -24,23
1999 | 13,24 | 47,27 | 12,69 | 2,41 -19,67 -8,22 19,48 19,46
2007] 1248 | 43,83 | 1474 | 290 -5,71 [ 727" 1612 | 20,36
FONTE: Elaboracio dos autores, dados do IPEA.
TABEIA 9: indices Agregados (1981/1989/1999/2007)
Variacgio s | Variacdo
Rendapc | Variagdo Variagao 10+/ |
Apo mé dia{i Rend(a;6 r)nedla Gini i Gini (9%) Thell T | oy o T@E%) 40_/ 10JE ‘4 )40-
1981 | 27840 - "1 o584 | - 0,682 - 21,43 -
1989 335,06 20,35 0,636 8,79 0,889 30,36 30,00 40,02
1999 | "335.38 0,10 0594 | . -6,54 o711 -20,00 22,05 | -2352 |
2007 390,39 16,40 0,556 | -6,44 0,623 -12,35 18,09 -21,18

FONTE: Elaboragio dos autores, dados do IPEA. *Em R$ de 2002. "
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Comecando pelo periodo 1981-1989, é possivel perceber com nitidez um
movimento de transferéncia de renda da popula¢ao mais pobre para a mais
rica. O fato agravante é que isso também ocorre em termos absolutos.

Conforme ilustra a Tabela 6, sdo observados ganhos de renda a partir do
quinto decil, em especial para os trés decis da popula¢do com renda mais
alta, a custa de reducOes absolutas na renda média dos quatro decis mais
pobres da populagio, indicando reducao do nivel de bem-estar no periodo.
Esse movimento beneficiou proporcionalmente mais o grupo dos 10% mais
ricos, que ao final da década de 1980 possuia uma renda cinco vezes superior
a renda média do conjunto da populagio, como mostra a Tabela 7.

Tal favorecimento fica ainda explicito na Tabela 5, que mostra reducgoes
continuas e decrescentes (sucessivamente menores para os mais ricos) da
participagdo de todos os decis na renda total, com exce¢do do decil mais
rico, que aumenta em aproximadamente 11% sua participacdo. A reducao
da participagdo na renda total foi maior para o grupo dos 10% mais pobres
(- 26,7%), o qual, ap6s se situar no segundo pior nivel de participacao relativa
de toda a série, demoraria algo em torno de 15 anos para retornar a niveis
- préoximos da participacao que detinha em 1981 (0,88% da renda total),
fechando a série (a despeito dos ganhos proporcionais individuais dos periodos
1989/99 e 1999/07, que serdo comentados mais adiante) com uma renda
domiciliar per capita média de miseros R$ 34,21.

Os indices agregados de desigualdade corroboram o aumento da concentracao
verificada na observagao dos decis, através da elevacdo dos indices de Gini em
8,79% e de Theil T em 30,36%. Outro indicador que d4 uma ideia bastante
razoavel do aumento da inequidade neste periodo € a razao entre a renda
média auferida pelos 10% mais ricos em relagdo a auferida pelos 40% mais
pobres (10+/40-). Ao longo do periodo, o valor deste indicador aumentou
de 21,4 para 30 (+ 40%). Assim, em 1989, o grupo dos 10% mais ricos da
populacgio auferia uma renda média 30 vezes superior aquela auferida pelo
grupo dos 40% mais pobres (ver Tabela 9).

Diante disso, dadas as evidéncias encontradas nas estimacdes realizadas na
subsecao anterior de que a desigualdade de renda no Brasil obedece ao padrao
médio especulado por Kuznets, no qual a desigualdade sofre incrementos
sucessivos nos periodos iniciais do crescimento até um turning-point,
decrescendo nos estagios posteriores, as informagoes acima constituem um
forte apoio para a hipotese mais forte de que o aumento da desigualdade nos
periodos iniciais é acompanhado de redugoes absolutas na renda média dos
grupos de renda mais baixa. Dito de outro modo, foram encontradas evidéncias
de que o crescimento econdmico dos estigios iniciais do desenvolvimento
possui carater “antipobre”, no sentido de beneficiar proporcionalmente mais
a parcela mais rica da populagao em detrimento dos grupos de renda mais
baixa, com o prejuizo adicional da redugdo em termos absolutos da renda
média destes tltimos.
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Movimento oposto a concentragdo acima mencionada foi o de reducdo da
inequidade verificada no periodo 1989-1999. Neste, percebe-se um aumento
da participacao no total da renda em todos os decis da populacdo em
detrimento unicamente do decil mais rico, que apresentou reducéo de 8,22%
em sua participacdo (Tabela 5). Além disto, a reducdo da participagdo foi
ainda mais elevada no percentil mais rico da populacao, -19,67%, propor¢ao
similar aos ganhos da metade mais pobre da populacio e do grupo dos 20%
que detém os niveis mais baixos de renda (Tabela 8).

Em 1989-1999, também ocorreu reducao da desigualdade em termos absolu-
tos. ATabela 6 mostra ganhos na renda per capita média para todos os grupos
da populacao, a exce¢ao dos 10% mais ricos. Os maiores ganhos proporcionais
foram registrados do segundo ao quinto decis de renda mais baixa.

Além disso, também aqui os indices mais agregados corroboram a reducio
da desigualdade, tendo em vista as redugdes dos coeficientes de Gini e Theil
T da ordem de 6,5% e 20%, respectivamente, além da significativa reducio
de 23,5% da razdo 10+/40-, conforme observado na Tabela 9.

Assim como no periodo 1981/89, a média da renda domiciliar per capita em
1999-2007 sofreu um acréscimo significativo (+ 16,4%), conforme exposto
na Tabela 9. Contudo, neste intervalo de tempo, ao contrario dos demais
periodos, todos os grupos da populacao foram beneficiados por acréscimos
absolutos de renda, conforme ilustra a Tabela 6. Em termos proporcionais,
este aumento absoluto foi maior para os grupos de renda mais baixa, como os
quatro decis mais pobres da populacio, que sofreram incrementos na renda
média que variam de 34,5% até 41%.

Em termos de participacdo na renda total, verifica-se uma dindmica semelhan-
te a verificada no periodo anterior, ou seja, ganhos de participac¢do relativa de
toda a populagio, a excecio do grupo de renda mais alta (Tabela 5). Contudo,
ha algumas diferencas entre estas variagGes e as registradas anteriormente.

A primeira é que, além dos 10% mais ricos, o decil imediatamente anterior
também registrou reducdo em sua participacao, ainda que em menor grau
(- 7,27% e -2%, respectivamente).

A segunda se refere ao fato de que os ganhos de participacio relativa dos
grupos economicamente menos favorecidos ocorreram porque os incrementos
na renda per capita média dos mesmos foram proporcionalmente maiores
que os ganhos dos grupos mais ricos, e ndo em decorréncia da reducédo da
renda média destes Gltimos, como no periodo anterior (ver Tabelas 5 € 6).

Aterceira distin¢ao é que neste periodo, ao contrario do anterior, a reducio
proporcional da participacao dos 10% mais ricos foi maior que a do grupo
correspondente ao percentil da populagido que detém o nivel de renda mais
elevado (ver Tabela 8). '
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Outra diferenca é o fato da danca distributiva do periodo 1989-1999 ter
ocorrido num cenério de estagnacdo econdmica, com a renda per capita
média (afora variacoes ciclicas de curto prazo) permanecendo praticamente
constante ao fim do periodo, ao passo que no periodo 1999-2007, a exemplo
de 1981-1989, as mudancas distributivas ocorreram num ambiente de
crescimento da renda média. Porém, ao inverso deste tltimo, o periodo 1999-
2007 beneficiou proporcionalmente mais as partes da populacdo que detém
as rendam mais baixas, conforme perceptivel nas Tabelas 5 € 9.

Ainda neste periodo, e assim como nos dois anteriores, os indices de Gini e
de Theil T e a razdo 10+/40- reafirmam o resultado da andlise dos decis, no
sentido de uma reducio da desigualdade acima discutida.

Dessa forma, diante do exposto acima e das informacdes presentes nas Tabelas
5a9, é razoavel afirmar que a estrutura distributiva ja foi pior que a presente
no ano de 2007. No entanto, especialmente se for feita a comparacao entre os
extremos da série (1981 e 2007), verificamos que, para um periodo tao longo
de tempo, as modificagGes se configuram demasiadamente pifias. Em 2007,
por exemplo, o decil mais pobre continua auferindo uma renda equivalente
a apenas 9% da renda média para a totalidade da populacdo, mesmo nivel de
renda relativa verificado 27 anos antes, em 1981.

5. Consideracoes finais

Por meio de testes econométricos de séries temporais e analises decilicas,
este trabalho testou a aplicabilidade da hipotese de Kuznets - que afirma
que a relacdo entre desigualdade na distribuicao de renda e crescimento
econdmico segue o padrao geométrico de U-invertido, com deterioramento
absoluto das rendas dos grupos menos favorecidos nos estagios iniciais do
processo de decrescimento - mediante dados representativos de crescimento
e desigualdade de renda para o Brasil, no periodo 1976-2007.

A analise dos decis, separadamente nos trés subperiodos (1981/89, 1989/99
€ 1999/07) corrobora os resultados das estimacGes realizadas nos capitulos
anteriores do presente trabalho, de modo a fornecer subsidios a explicaco
do comportamento sistematico da relacao de longo prazo entre crescimento
econdmico e desigualdade distributiva da renda no Brasil, sob o &mbito tedrico
da hipétese da Curva de Kuznets.

De modo geral, as evidéncias encontradas permitem afirmar que o
comportamento médio da estrutura distributiva no Brasil ao longo do
periodo 1976-2007 segue um padrao onde se verificam, nos estagios iniciais
do desenvolvimento, elevacoes na renda da parcela mais rica da populacio
a custa de reducdes absolutas na renda dos grupos mais pobres, provocando
aumentos sucessivos da desigualdade até um ponto maximo, a partir do qual

Revista de Economia, v. 37, n. 2 (ano 35), p. 7-28, maio/ago. 2011. Editora UFPR 27



SANTOS, W. O.; MOURA, F. R.; SILVA, A.R.S.; MATOS, D. L.; FARIAS, T. A. A teoria do U invertido...

o movimento se inverte, inicialmente por conta dos ganhos absolutos de renda
dos mais pobres a custa do grupo mais rico e depois com ganhos absolutos
de ambos os grupos, porém, proporcionalmente maiores para os grupos de
renda mais baixa. Tais resultados estdo, portanto, em perfeito acordo com a
hipétese de Kuznets.
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