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PREAMBULO

Entre as primeiras interpretaces formalizadas da Teoria Geral do
Emprego, dos Juros e da Moeda, de John Maynard Keynes, estdo os textos
apresentados por Roy HARROD, John HICK S e James MEADE no Simpésio
“Mr. Keynes System”, durante a Sexta Conferéncia Européia da Sociedade
de Econometria, realizado em Oxford, de 25 a 29 de setembro de 1936. Os
trabalhos de HARROD (“Mr. Keynes and Traditional Theory”) e de HICKS
(“Mr. Keynes and the ‘Classics’: a suggested interpretation”) foram
posteriormente publicados na revista Econometrica em janeiro e em abril
de 1937, respectivamente. O de MEADE (“A simplified model of Mr. Keynes
system”) foi publicado pela Review of Economic Studies, em fevereiro de
1937. O relatério do encontro, por sua vez foi escrito por PHELPS-BROWN
e publicado em Econometrica, em outubro de 1937.1

“Preparado parao IV Encontro Nacional de Economia Politica, 1 a4 de junho de
1999, Porto Alegre. Devo agradecimentos a Estela Alvarez Ribeiro, que, durante a elaboragéo
de sua monografia de conclusdo do Curso de Ciéncias Econdmicas na FCLAr/UNESP, ndo
apenas foi de grande auxilio na pesquisa bibliogréafica, mas também um estimulo para
desenvolver e aprofundar esta pesquisa.

“Professora do Departamento de Economia, Faculdade de Ciéncias e Letras da
Universidade Estadual Paulista (FCLAr/UNESP), Araraquara. hellerc@fclar.unesp.br

1 Ver PHELPS-BROWN, E. H. Report of the Oxford Meeting, September 25-29
1936. Econometrica, v. 5, p. 361-383, Oct. 1990.
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O Unico trabalho que, com certeza, ndo circulou antes do evento foi
0de HICKS. Entretanto, HICK Steve a oportunidade de ler o de HARROD e o0
de MEADE antes de terminar o seu, e este € um dos motivos —mas n&o o Unico
— pelos quais Y OUNG (1987) sustenta que foram os sistemas de equacdes de
HARROD e de MEADE que inspiraram 0 modelo matematico (e grafico)
€elaborado por HICKS — o0 qual veio a ser conhecido como o modelo |S-LM.2

Aparentemente, os textos publicados como textos apresentados no
encontro ndo correspondem exatamente aos que foram divulgados no préprio
encontro nem aos que circularam antes do evento — ou sgja, S0 versdes revistas.
YOUNG (1987) registra que entre a primeira resenha da Teoria Geral feita por
HICKS, em 1936, e o texto publicado como o apresentado no encontro, em 1937,
houve uma versdo intermediaria, que foi enviada por HICKS a Keynes em 16 de
outubro de 1936.% Esta versdo, segundo MOGGRIDGE (1973/1987, p. 77, n. 1),
ndo sobreviveu e Y OUNG (1987, p. 31-32) insinua que afamosa (e controvertida)
concordancia de Keynes com relagdo a interpretacdo da Teoria Geral de HICKS
pode referir-se a versdo desaparecida do trabalho de HICKS, e ndo ao artigo
efetivamente publicado em 1937. A existénciade umaversdo anterior € confirmada
por HICKS no préprio artigo de 1937, no qual informa que o texto apresentado na
conferénciagerou um debateinteressante, tendo sido subseqiientemente modificado
“em parte a luz deste debate, e em parte como resultado de novas discussdes em
Cambridge.” (HICKS, 1937, p. 147, n. 1)

Quanto a HARROD, também hé indicacbes de que seu artigo de
1937 foi precedido de um outro, que, como € afirmado na literatura, circulou
em Cambridge, em 1936, na forma mimeografada (e que néo é sua resenha da
Teoria Geral, publicada em Palitical Quarterly em abril de 1936). HARROD
enviou a Keynes uma versdo do trabalho que seria apresentado na Conferéncia
de Oxford e Keynes convidou-o a publicalo no Economic Journal. HARROD
comprometeu-se a rever o trabalho, mas este acabou sendo publicado em
Econometrica, em janeiro de 1937. PATINKIN (1990, p. 212) sugere que 0
convite de Keynes se referia ao rascunho de HARROD, preparatério para o
Encontro de Oxford, ndo necessariamente idéntico ao que foi publicado em
19374

2 O termo utilizado originalmente por HICKSfoi IS-LL (ou SILL). O nome|S-LM
foi cunhado posteriormente por Hansen.

3A resenhaintitulava-se originalmente“Mr. Keynes'stheory of employment” efoi
publicadaem 1936 no The Economic Journal . Quando reproduzida numa col eténea de trabalhos
de HICKS, publicadaem 1982, recebeu o titulo de “ The General Theory: afirst impression”.

4Vejatambém MOGGRIDGE, D. John Maynard Keynes: the General Theory and
after - Partell: defence and development. London: Macmillan, 1973/1987. (The collected writings
of John Maynard Keynes- CWIMR, 14). p. 83, n. 1.
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No que se refere a MEADE, YOUNG (1987, p. 33-37) encontra
indicios de que tampouco o texto publicado na Review of Economic Sudies é o
mesmo que foi apresentado na conferéncia. N&o se sabe ao certo se MEADE
teve ou ndo acesso ao texto de HARROD, nem se o texto de MEADE circulou
antes do encontro de Oxford, mas existe registro de que Keynes o havia lido
previamente. Y OUNG (1987, p. 37-38) chamaaatencdo parao fato de que s6 o
de MEADE néo foi publicado em Econometrica e considera particularmente
estranha a rejei¢do desse artigo pelo Economic Journal .

O que parece ser fato € que Keynes e HICKS tiveram a
oportunidade de ler os trabalhos de HARROD e de MEADE antes que eles
fossem apresentados na conferéncia e que Keynes recebeu uma copia do
artigo de HICKS em outubro de 1936, logo apés o evento.

QOutros trabalhos que representam as primeiras formalizacdes da
Teoria Geral sdo os de Brian REDDAWAY (The General Theory of Em-
ployment, Interest and Money) e de David CHAMPERNOWNE (Unemploy-
ment, Basic and Monetary: the Classical Analysis and the Keynesian),
publicados antes da Conferéncia de Oxford, da qual ndo participaram. A
resenha de REDDAWAY foi publicada num periddico australiano — o Eco-
nomic Record — e o0 artigo de CHAMPERNOWNE foi publicado na Review
of Economic Sudies, ambos em junho de 1936. Chama a atencéo, entretanto,
o fato de que, em alguns aspectos importantes, seus artigos sdo bastante
semel hantes aos de HARROD, HICK S e de MEADE: ambos usaram sistemas
de equacgbes simultaneas (e no caso de CHAMPERNOWNE, também
diagramas) para descrever 0 que consideravam ser os principios centrais da
teoria“classica’ e da Teoria Geral.®

5 O registro de que Keynes havialido o artigo de MEADE antes da conferéncia
encontra-se num cartéo datado de 14 de setembro de 1936, enviado por Keynesa MEADE. A
esse respeito, ver YOUNG, W. Interpreting Keynes: The IS'LM Enigma. Boulder: Westview
Press, Oxford: Basil Blackwell, 1987. p. 34; PATINKIN, D. Or different interpretations of “ The
General Theory”. Journal of Monetary Economics, v. 26, p. 205-243, Oct. 1990; SKIDEL SKY,
R. John Maynard Keynes - The economist as savior 1920-1937. London: Macmillan, 1992. p.
614; e BARENS, |. From Keynesto Hicks- an aberration? | S-LM and the analytical nucleus of
the general theory. Paper present at the Second Annual Conference of the European Society for
the History of Economic Thought, Bologna, 27/02 - 1/03/1998. Mineog. To be published in
ANTONI, E. di; HOWITT, P; LEIJONHUFVUD, A. (Ed.). Money, marrets and method: essays
in honor of Robert Clower. Chletenhna: Edward Elgar, 1998. p. 38, n. 72. Econometrica publicou
apenas um resumo do trabalho de MEADE, incorporado ao relatério da conferéncia, escrito por
PHEL PS-BROWN. Ver PHELPS-BROWN, op. cit., p. 363.

6 Segundo Y OUNG op. cit., p. 199-200, n. 11, elesassim o fizeram inspirados nas
aulas de Keynes (de quem foram alunos), dadas no periodo 1932-34. Vejatambém PATINKIN,
op. cit., p. 234, n. 29.
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Aindasegundo Y OUNG (1987, p. 82-83), o fato deque HICK Sfazia
parte da comissdo editorial de Review of Economic Sudies na época em que
CHAMPERNOWNE submeteu seu trabalho para publicacdo indica a
possibilidade de que HICKS também tenha se utilizado do trabalho de
CHAMPERNOWNE para elaborar o seu.

Em sintese: antes de escrever seu artigo, HICKS leu os trabalhos
deMEADE e de HARRQOD, e possivel mente também o de CHAMPERNOWNE.
N&o haregistro de que o de REDDAWAY fosse conhecido por HICKS ou pelos
demais participantes da conferéncia, mas, como foi publicado em junho de
1936, esta hip6tese ndo pode ser descartada. MEADE, aparentemente, escreveu
0 seu sem ter lido o de HARROD e certamente sem ter lido o de HICKS, e
HARROD néo leu 0 de HICK S, mas podeter lido o de MEADE. Estes elementos
histéricos e a analise comparativa do conteido de cada um levaram Y OUNG
(1987, p. 169) a concluir que

aabordagem da |S-LM é primeiramente um produto da descoberta
de um sistema de equagdes por Harrod e Meade|...] Depois, baseado
no sistema de equacdes Harrod-Meade, veio adescoberta crucial de
Hicks, de umamaneira de representar este sistema de equagdes por
meio de diagramas [...] na sua agora famosa ‘sugestéo de
interpretacdo’ da Teoria Geral de Keynes.

Por estemotivo, YOUNG (1987, p. 173) sugere que estainterpretacéo
deve ser denominada como “1S-LM de HARROD-HICKS-MEADE" 7

Outros autores, como BARENS (1998), endossam a concluséo de
YOUNG, mas o fazem apenas parcialmente. Na sua opini&o, “pode-se dizer
que foi Meade quem inventou o modelo IS-LM da Teoria Geral, e que Hicks
adicionou o diagrama para representar a solucéo pela geometria” (BARENS,
1998, p. 24-25). Em seu endosso, BARENS néo faz qualquer referéncia a
HARROD, REDDAWAY ou CHAMPERNOWNE. Ostrabalhos de HARROD
e REDDAWAY s6 sdo mencionados para efeito de comparagéo entre as reagdes
de Keynes a cada um desses trabal hos, e CHAMPERNOWNE n&o consta nem
mesmo da sua bibliografia.

7 Vale ressaltar que YOUNG nédo atribui 0 modelo as equagdes simultaneas de
CHAMPERNOWNE ede REDDAWAY (nem aos diagramas de CHAMPERNOWNE), embora
considere que el es também fornecem as bases paraum modelo IS-LM. A esterespeito veja-
setambém DARITY JR., W.; YOUNG, W. IS-LM: aninquest. History of Political Economy, v.
27,n.1, p. 1-41, 1995.

30 Economia, Curitiba, n. 23, p. 27-49, 1999. Editora da UFPR



HELLER, C. A sintese da teoria geral do emprego,...

INTRODUCAO

O breverelato feito no Preambulo constitui a base sobre a qual tem
crescido o nimero de autores que atribuem a primeiraformul agdo matemati zada
e diagramética da Teoria Geral a um processo de “fertilizacdo cruzada” entre
HARROD, HICKS e MEADE - incluindo, eventualmente,
CHAMPERNOWNE e REDDAWAY. Essas interpretacdes sobre a origem da
IS-LM tém procurado sustentacdo ndo apenas na histéria documental do
periodo imediato posterior a publicacdo da Teoria Geral, mas também na
comparacdo analitica das contribuicdes desses autores. Essas interpretacoes,
entretanto, tém enfatizado demasiadamente a semelhanca formal entre os
sistemas de equacdes simultaneas propostos, ao mesmo tempo em que
negligenciam os variados argumentos sobre 0s quais os modelos formais
foram construidos. Ademais, de um modo geral, concluem que o sucesso da
formalizacdo da Teoria Geral se deve a elegancia matemética e ao carater
preciso dos modelos baseados em equacfes simultaneas, que consideram
semelhantes uns aos outros e, em particular, atribuem o sucesso de aceitacéo
da versdo de HICKS ao fato de ele ter sido o Gnico a representar a teoria por
meio de diagramas.®

Este texto tem por objetivo explorar a hip6tese de que, embora se
possa aceitar que o sucesso dos modelos formais da Teoria Geral decorra
da preferéncia dos economistas por modelos caracterizados por serem
“determinados, simétricos e sem incerteza” (YOUNG, 1987, p. 82), deve-se
levar em conta também, e talvez principalmente, o fato de que os argumentos
gue os sustentam permitem a convivéncia simulténea de variadas relacbes de
causalidade. A despeito das semelhancas, no que se refere a forma final das
equagdes representativas de cada “teoria’ (classica ou de Keynes) descritas
pelos autores mencionados no Preambulo, as relacdes de causalidade e os
argumentos utilizados para “transformar”, “inverter”, “complementar” e/ou
“generalizar” estas equagdes foram, muitas vezes, bastante diferentes.®

8 Ver, por exemplo, BEAUD, M.; DOSTALER, G. Economic thought since Keynes
—ahistory and dictionary of major economists. London: Routledge, 1995. p. 81.

9 Nestetrabal ho, 0 uso dadesignacéo “cléssicos’ —outeoria“tradiciona”, “ vigente”
ou ainda “ortodoxa’ — é propositadamente genérico. Assume-se como “classico” ou qualquer
outra destas variantes, 0s sistemas que o0s proprios autores tratados consideram como tal,
sem fazer distincdo entre os termos. Do mesmo modo, as expressoes “matematizagdo”,
“formalizacao”, “uso de equagdes’ e/ou de “fungdes matematicas’ designam simplesmente o
uso de representacao simbdlicatipicadamatemética. Também aexpresséo “diagramas’ designa
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Por razdes de tempo e de espaco, este texto cinge-se apenas aanalise
da formalizagdo elaborada por HARROD. A razéo “tempo” deriva do fato de
este texto constituir-se no resultado parcial de uma pesquisa mais ampla (e
ainda inconclusa), que visa dar conta de uma parte do debate ocorrido nos
primeiros anos que se seguiram a publicacéo da Teoria Geral, caracterizado
pela énfase na comparacdo entre ateoriade Keynes e ateoria vigente (também
chamada de “ortodoxa”, “classica’ ou “tradicional”) e a tentativa de
compatibilizé-las, as vezes através de alguma sistematizagdo matemética e/ou
diagramatica. A razéo “espaco” decorre do fato de que, dos textos mencionados
no Predmbulo, o mais lido, debatido e analisado €, sem divida alguma, o de
HICKS, enquanto que os de MEADE, CHAMPERNOWNE e REDDAWAY,
emboramenos conhecidos, sao relativamente simples e ndo muito controversos.
OtextodeHARROD, entretanto, caracteriza-se por ser complexo erelativamente
pouco conhecido. Consequentemente sua andlise ndo pode ser feita de modo
apressado, especialmente quando se pretende destacar os argumentos e 0s
raciocinios utilizados pelo autor para construir seu sistema de equacgdes
representativas da Teoria Geral.

E importante observar que este trabalho ndo se propde adiscutir a(s)
(in)correcdo(cdes) da descricéo feita por HARROD, seja dateoria de Keynes,
seja da visdo tedrica que Keynes combatia. O trabalho visa tdo-somente
considerar os argumentos de carater tedrico que sustentam o resultado formal
encontrado por HARROD, de modo a subsidiar a discussdo mais geral —a ser
concluida posteriormente — dos motivos pel os quai s a sistematizacéo da Teoria
Geral, por meio da matemética, foi tdo bem aceita. Neste sentido, € importante
esclarecer que este trabalho, emboratratando apenas daversédo da Teoria Geral
elaborada por HARROD, é uma primeira aproximagao — necessaria, porém
insuficiente — para a questdo mais ampla, que trata dos motivos do sucesso da
“sintese neocléssica’ .’

a utilizagdo de gréficos independentemente da precisdo geométrica ou trigonométrica. Neste
aspecto, seguimos e ampliamos a sugestdo de O' DONNEL (1997, p. 132), que, ao explicitar o
seu objeto de estudo — a opinido de Keynes sobre o uso do formalismo em economia, explica:
“por formalismo entendo arepresentacao simbdlica, a matemética, ainferéncia estatisticaou a
econometria’. Cf. O'DONNEL, R. Keynesand formalism. In: HARCOURT, G. C.; RIACH, R.
A. A*second edition” of the General Theory. London: Routledge, 1997. v. 2, p. 131-165.

10 A hip6tese discutida na pesquisa aindainconclusa é a de que as formalizagdes
mateméticas elaboradas por HARROD, HICKSe MEADE, aém dasde CHAMPERNOWNE e
de REDDAWAY, ainda que semel hantes naformafinal, foram al cancadas mediante diferentes
raciocinios, justificativas e argumentos teoricos, e gque a aceitacdo e 0 sucesso da versao
matematizada se deu pelo fato de ela permitir a incorporagdo — de modo implicito — dessas
variadas relacoes de causalidade.
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A SINTESE DE HARROD*"

Para HARROD, a teoria econémica divide-se em uma parte que é
geral e outra que é composta de “ramos especializados’. A parte geral

[...Jcompde-se basicamente de um nimero de equagdes funcionais
gue expressam esquemas de preferénciasindividuais, de um nimero
de identidades [...] e elucida questdes tais como se o nimero de
equacOes é igual ao nimero de incognitas, ou se as solugdes sao
Gnicas ou multiplas. A resposta a estas perguntas deve esclarecer se
o equilibrio do sistema como um todo é estavel, instavel ou
indeterminado, se ha posicoes alternativas de equilibrio etc. Deve
haver indicios sobre as formas genéricas de algumas das equacdes
funcionais|...] (HARROD, 1937, p. 74)

A partedos“ramos especializados’, por suavez, lidacom problemas
especificos, e seu método consiste em “assumir que certostermas, que aparecem
como variaveis no sistema geral de equagdes, podem ser tratados como
constantes para o propésito especial em questdo” (HARROD, 1937, p. 75). A
estes métodos inerentes aos “ramos especializados” HARROD denomina
“atalhos’.

O mais importante dos “ramos especializados’ tratados por Keynes —
naconcepcao de HARROD —refere-se ao problemadosjuros. Nateoriatradicional,
esse “ramo especializado” é tratado por meio de duas equactes e duas incognitas.
As equactes sd0 as de “demanda e oferta relativas a um bem em particular”
(HARROD, 1937, p. 75) — respectivamente: y = f(x) e x = f(y). A equacdo de
demandadiz que "y, aprodutividade marginal do capital, depende de x, 0 montante
de capital investido por unidade de tempo” (HARROD, 1937, p. 76) e ade oferta

11 Conforme mencionado anteriormente, nao se pretende avaliar o “grau de
fidelidade” com que HARROD interpretou ateoria“cléssica’ e/ou a“teoriade Keynes'. O que
se objetiva € identificar os argumentos tedricos e econdmicos subjacentes a sua formulagdo
matemética, destacando o raciocinio que subsidia esta formulaggo. A exposi¢ao do artigo de
HARROD explicitara os simbolos originais utilizados e sera acompanhada de uma “notagéo
aternativa’ que permita uma posterior comparagéo final entre sua contribuicdo e ados demais
autores mencionados no Preambulo. Serdo utilizados, na “notagdo alternativa’, os seguintes
simbolos: Sparapoupanca, | parainvestimento; r parataxadejuros; emc paraeficiénciamarginal
do capital, M paramoeda; Y pararenda, L parapreferénciapelaliquidez, p paraprecos, w para
taxa nominal de salério. O sobrescrito “S’ indica oferta e o sobrescrito “D” indica demanda.
Além disso, serdo utilizados ossimbolosMDT, MDPeMDE paradescrever, respectivamente, a
demanda de moeda para transacéo, por precaucao e para especul agéo.
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diz que “x, o montante que os individuos escolhem poupar, que € igual ao
investimento, depende da taxa de juros’ (HARROD, 1937, p. 76). Estas duas
equacOes so suficientes, no escopo da“teoriatradiciona”, paradeterminar o valor
das duas incognitas: a taxa de juros e o volume de poupanca e, segundo o autor,
“ndo é necessario [...] considerar as controvérsias em torno das formas destas
equacdes’ (HARROD, 1937, p. 76), particularmente aque se rel aciona aos efeitos
de uma elevacdo da taxa de juros sobre a poupanca.*?

O quadro aseguir descreve a“teoriatradiciona” segundo HARROD.
Para facilitar a comparagéo posterior com os demais autores e também porque
HARROD usou uma notacdo muito diferente de todos os demais, € proposta,
na pendltima coluna, uma notagdo alternativa; a Ultima coluna serve apenas
para numerar e identificar as equactes de HARROD.

Quadro 1 - TEORIA TRADICIONAL, NOTAGAO ORIGINAL

notacao alternativa Ha HARROD

C: Cléssicos
y =f(x)®® emc =f,(I) HaCl
X = @(y)¥ S=f,(r)oul =f(r* HaC2
y=y'i emc=r HaC3

Fonte: HARROD, 1937.

A “teoriatradicional”, segundo HARROD, caracteriza-se pelo fato de
que as incégnitas taxa de juros e poupanca sdo determinadas considerando-se que

12 As defini¢des dadas por HARROD sdo aparentemente confusas: na equagéo de
demanda, o simbolo [y] representaa produtividade margina do capital, mas naequagéo de oferta
0 mesmo simbolo representa ataxa de juros. Além disso, na equagdo de demanda, o simbolo [X]
representa 0 montante de capital investido por unidade de tempo e, na equagdo de oferta, ele
representao montante que osindividuos escolhem poupar (queéigual ao investimento). Entretanto,
aconfusdo desaparece se selevar em contaque HARROD explicitaclaramente que“investir-se-a
tanto capital demodo que sua produtividade marginal sejaigual ataxadejuros,istoé,y =y’, onde
y  éataxadejuros’ (HARROD, 1937, p. 76) o que, segundo o autor, corresponde tanto ateoria
tradiciona quanto ade Keynes. Além disso, nasua propriadefinicdo daequagdo de of erta, afirma
que o montante que osindividuos escolhem poupar €igual ao investimento.

13 “aprodutividade marginal do capital depende do montante de capital investido
por unidade de tempo.” (HARROD, 1937, p. 76)

14 “O montante que as pessoas escolhem poupar, que € igua ao montante de
investimento, depende dataxadejuros.” (HARROD, 1937, p. 76)

15| = S por definigéo.

16 “investe-se capital até que sua produtividade marginal iguale a taxa de juros.”
(HARROD, 1937, p. 76)
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o nivel de renda é dado e invariavel. Trata-se, portanto, de um “atalho”.” Na
teoria de Keynes, entretanto, este “atalho” néo pode ser utilizado, pois nela“o
ponto isolado mais importante € a visdo de que € ilegitimo considerar-se que o
nivel de rendade umacomunidade éindependente do investimento” (HARROD,
1937, p. 76). Portanto, paradescrever aTeoria Geral, € precisoincluir, no sistema
de equagdes, uma equacao adicional que permita determinar arendaem funcéo
do investimento.

Segundo HARROD, a primeira equacéo da teoria tradicional
[HaC1] também ¢é valida para Keynes, pois embora ela afirme que “a
produtividade marginal do capital depende do montante de capital investido
por unidade de tempo” (ou mais resumidamente: “a produtividade marginal
do capital € uma fungdo do investimento”), também pode ser lida como “a
eficiénciamarginal do capital € umafuncdo do investimento” (HARROD, 1937,
p. 76), ja que “o termo produtividade marginal do capital aparece no livro de
Keynes sob o titulo de eficiéncia marginal [€] ndo parece haver umadiferenca
de principio [entre os dois termos]” (HARROD, 1937, p. 76-77). HARROD
reconhece que Keynes analisa a eficiéncia marginal de modo “exaustivo e
interessante e demonstra que seu valor depende das expectativas empresariais’
(HARROD, 1937, p. 77). Considera também que a énfase dada por Keynes a
guestdo das expectativas ndo é apenas “solida, mas constitui um grande
aperfeicoamento da defini¢do de produtividade marginal” e, emboraafirme que
“este aprimoramento pode ser incorporado a teoria tradicional sem provocar
modificacBes importantes nas outras partes” (HARROD, 1937, p. 77), ndo o
faz.

A segunda equacdo [HaC?2], que nateoria tradiciona representa que
“0 montante que as pessoas escolhem poupar, que € igual a0 montante de
investimento, depende da taxa de juros’ (HARROD, 1937), € modificada para
incorporar arenda. Ou sgja, a segunda equacdo, que tinhaaformax = @(y) passa
ater aformax = @(y, i) —nanotagdo aternativa, aformaS=f,(r) assumeaforma
S=1,(r,Y) —eindicaque "o montante de poupanca depende ndo apenas da taxa
de juros, mas também do nivel de renda da comunidade” (HARROD, 1937, p.
77). O argumento € o de que “ as pessoas poupam uma parcel a absoluta maior de
uma renda maior [embora] a relacéo entre 0 montante que as pessoas escolhem
poupar e ataxa de juros seja assunto controverso.” (HARROD, 1937, p. 78)

17 N&o é exagerado lembrar que o “atalho” €, segundo o autor, 0o método inerente a
parte dos“ramos especializados’ dateoriaecondmica, quelidam com problemas especificos. O
“método” do atalho consiste em supor que alguns dos termos que so variaveis no sistemageral
de equagdes podem ser considerados e tratados como constantes nos ramos especializados.
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Mas, paralevar em conta“ o ponto isolado mais importante da teoria
deKeynes’ (HARROD, 1937, p. 76) de que o nivel de rendade umacomunidade
depende do investimento, HARROD propde que se utilize esta segunda equagéo
nasua“formatransposta’, isto &, i = W(x, y), que significaque “o nivel derenda
depende do montante deinvestimento (= poupanca) e dataxadejuros’ (HARROD,
1937, p. 77). Nanotagdo alternativa, aequagdo original S=f_(r, Y) setranspde na
equagdo Y =f (I, 7).

Para HARROD, a vantagem desta forma “transposta’ da segunda
equacao é que elarepresentaa“ doutrinado multiplicador”, isto &, “areciprocada
fragdo que expressaa propor¢do de qualquer renda dada que, aumadadataxade
juros, as pessoas consumirdo” (HARROD, 1937, p. 77). Assim, dado o valor do
multiplicador paracadataxadejurosenivel derenda, pode-se, segundo HARROD,
deduzir o nivel da renda diretamente do volume de investimento. HARROD
reconhece que esta sua definicdo do multiplicador € diferente dade Keynes, que
€ mais simples e é descrita por i = W(x), isto é sem incluir a taxa de juros.
Segundo HARROD, Keynes “ caiu natentacéo de perder ataxadejuros de vista
parao bem deum atalho aindamaiscurto” (HARROD, 1937, p. 78), masjustifica
esta reducdo do “atalho”: em primeiro lugar, porque embora a relacdo entre o
nivel de renda e o montante de investimento sgja clara, arelagéo entre ataxade
juros e a poupanca € controversa.'® Em segundo lugar, a ndo inclusdo dataxade
juros na “doutrina do multiplicador” se explica pelo fato de que, na teoria de
Keynes, 0 montante que as pessoas escolhem poupar € muito mais afetado pelo
nivel derendado que pelataxade juros. Mas consideraque “néo é preciso brigar
por isso [pois] ataxa de juros pode ser recolocada nesta parte do quadro sem
afetar o argumento principal”, ou sgja, que “a propensdo a consumir pode ser
vista como dependente da taxa de juros, embora, para 0 bem da simplificagéo e
clareza ndo se precise insistir neste ponto a cada exposi¢do da doutrina do
multiplicador” (HARROD, 1937, p. 78).

Afirmou-se acima que, para HARROD, a teoria econdmica divide-se
em uma parte que é geral e outra que é composta de “ramos especializados’.
Segundo o autor, quando se consideraque o nivel derendaéumavariavel aser
determinada (e ndo mais um “dado”), € preciso incluir uma equacéo adicional.
Esta, nateoriade K eynes (segundo HARROD), € uma equagdo que serefere ao
mercado monetario, descritapor y = x(m). Estaequacéo representaapreferéncia
pela liquidez e nela “m é a quantidade de moeda, um termo conhecido,
dependente da politica bancaria’” (HARROD, 1937, p. 78). HARROD sugere
gue arendatambém seja considerada nesta equagdo, “umavez que o montante

18 Note-se que HARROD j& havia feito esta observacao, ao afirmar que néo era
preciso discutir aforma das equagdes de demanda e oferta da “teoriatradicional”.
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de moedarequerido pel os consumidores e comerciantes paraacirculagéo ativa
depende do nivel derenda’” (HARROD, 1937, p. 78). Assim, aterceiraequagéo
passaasery = x(m,i).1°

As trés equagdes que acabamos de discutir descrevem o sistema
da teoria de Keynes segundo HARROD e estdo organizadas no quadro 1l a

Seguir.
Quadro 2 - TEORIA DE KEYNES, NOTACAO ORIGINAL

notacdo alternativa Ha: HARROD
K: Keynes

y =f(x)® emc=1f(I) HaK1

X = @y,i)* S=1(rY) HaK?2a
transposta para transposta para

i =W(x,y)? Y =f(nouY=1,(Sr) HaK2b

simplificada para simplificada para

i=yP(x)= Y =f()ouY =19 HaK2c

y =x(m)* r="£ (M%) HaK3a
ampliada para ampliada para

y =x(m,i)® r="£,(MsY) Hak3b

y=y'® emc=r HakK4

Fonte: HARROD, 1937.

19 E interessante notar que, nestaterceiraequacéo, o simbolo [y] que representava
a produtividade marginal do capital (ou a eficiénciamarginal do capital) passa arepresentar a
taxadejuros. Portanto, HARROD mantém acondicao de equilibrio segundo aqual aeficiéncia
marginal do capital igualaataxadejuros.

20“a€ficienciamargina do capital éumafuncéo doinvestimento” (HARROD, 1937,
p. 76), sem considerar, naformulagéo, que*“ o valor [daeficiénciamarginal] depende dasexpectativas
empresariais’ (HARROD, 1937, p. 77). Portanto, aequagdo HaCl éigua aequacdo HaK 1.

21 “o montante de poupanga depende ndo apenas dataxade juros, mas também do
nivel de rendadacomunidade.” (HARROD, 1937, p. 77)

22 “0 nivel de renda depende do montante de investimento (= poupanca) e da
taxadejuros.” (HARROD, 1937, p. 77)

23 “[Keynes] caiu na tentacéo de perder a taxa de juros de vista [na doutrina do
multiplicador] para o bem de um atalho aindamais curto.” (HARROD, 1937, p. 78)

24 “este é 0 esquema da preferéncia pelaliquidez [...] em que m, a quantidade de
moeda, € um termo conhecido e depende da politicamonetéria.” (HARROD, 1937, p. 78)

25 “o nivel de renda deve ser incluido na equagdo, uma vez que o montante de
moeda requerido pel os consumidores e comerciantes paraacircul agdo ativadepende do nivel de
renda” (HARROD, 1937, p. 78)

26 “investe-se capital até que sua produtividade marginal iguale a taxa de juros.”
(HARROD, 1937, p. 76)
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E preciso chamar aatenczo parao fato de que, enboraHARROD tenha
realmente escrito afuncdo y = x(m) e defendido ainclusdo da renda nesta fungéo
(vejaequaches Hak 3a e HaK 3b), seu argumento literal € o de que o montante de
moedarequerido pel os consumidores e comerciantes paraacircul agdo ativadepende
donivel derenda’ (HARROD, 1937, p. 78). Entende-se aqui que amaneiracorreta
de expressar matematicamente este seu argumento para a inclusdo da renda nesta
equagdo seria algo como MP_ = f(Y) (na notagéo aternativa esta seré a equagdo
HaK 3c). Serd observado, mais afrente, que naverdade HARROD incluiu em seu
sistema uma equacao deste tipo.”

Embora ndo haja espago para desenvolver o argumento, € preciso
observar que intérpretes que desconsideram 0s raciocinios presentes nos
textos originais— como o que se acabou de destacar — e enfatizam aformulacdo
matematica (por vezesincompletaou atéincorreta, como jafoi visto), encontram
mais semelhangas do que as que de fato existem entre HARROD, HICKS e
MEADE.

Na “teoria de Keynes’, segundo HARROD, as incognitas sdo a
taxa de juros [r], a poupanca [S] e o nivel de renda [Y] — que ndo € mais
considerado dado. Entretanto, ao expor o raciocinio pelo qual se determinam
os valores destas incégnitas, HARROD procede a novas modificacdes dessas
relagdes, compondo um sistema diferente e mais ampliado. O autor afirma
textualmente que os resultados anteriores podem ser resumidos como

segue:

[...] temosagoratrés equagdes paradeterminar o valor detrésincognitas
—onivel derenda, o volume de poupanga (= investimento) e ataxade
juros (= eficiénciamarginal do capita) [...] O montantedeinvestimento
(= montante de poupanga) depende daprodutividade marginal do capital
e dataxade juros. O nivel de renda esta relacionado ao montante de
investimento através do multiplicador, isto &, pelapropensdo aconsumir;
eataxadejuros depende do desgjo por reservasliquidas e do montante
demoedadisponivel parasatisfazer este desgjo. Este montante de moeda
disponivel depende da politica dos bancos ao determinarem o valor de
suas dividas a receber e do nivel de renda (quanto maior o nivel de
renda, maismoedaseranecessariaparaacirculagdo ativa).” (HARROD,
1937, p. 79)

Uma possivel descricdo formal destas relacGes € a que se propde no
quadro a seguir.?

27 Trata-se da equagéo HaG5 no quadro 4, proposto na conclusgo.

28 A formalizagdo matemética sugeridanao constado origina e por este motivo a
notacao utilizada corresponde apenas a uma sugestdo que da seqiiénciaa “ notacdo alternativa’
dos quadros anteriores.
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Quadro 3 - TEORIA DE KEY NES (Resumo)

notagao sugerida Ha HARROD
R: Keynes Resumido

“O montante de investimento (= | =fy(emc,r) HaR1
montante de poupanc¢a) depende da
produtividade marginal do capital eda
taxadejuros’

“Onivel derendaestarelacionadoao | Y =f(I,rjouY =f(I) HaR2a ou HaR2b
montante de investimento através do | f, representaapropenséo

multiplicador, isto é, pelapropensdo a marginal aconsumir
consumir”
“A taxadejuros depende do desejo por r=f,L.M9 HaR3

reservas liquidas e do montante de
moeda disponivel para satisfazer este
desgjo”

“Este montante de moeda disponivel MS=f_(bY) HaR4
depende da politica dos bancos ao "
determinarem o valor de suasdividas a
receber e do nivel de renda (quanto
maior o nivel derenda, maismoedasera
necesséaria paraacirculagdo ativa)”

Fonte: HARROD, 1937, p. 79.

Neste sistema, dados a eficiénciamarginal do capital, a propensao a
consumir, apreferénciapelaliquidez e a oferta de moeda, determina-se o valor
das incognitas investimento, renda e taxa de juros. Mas, comparando-se este
sistema resumido com o atribuido a “teoria de Keynes’ descrito no quadro 2,
nota-se que:

(1) HARROD recorreaumanova“transposi¢céo” eauma“ampliagdo”,
ndo explicitas, da primeira equacdo: inverte a relagcdo entre investimento e
eficiénciamargina do capital, passando de umarelacdo de causalidade que definia
0 investimento como determinante da eficiénciamarginal do capital [emc =f,(1)
emHaCl eem HaK1], paraumarelagéo inversae mais completa, segundo aqual
oinvestimento é que é determinado ndo apenas pelaeficiénciamarginal do capital
como também pela taxa de juros [I = f(emc,r) em HaR1]. Consequentemente,
neste passo do seu raciocinio, HARROD abandona o pressuposto da igualdade
entre eficiéncia marginal do capital e taxa de juros.

(I HARROD néo é explicito quanto a inclusdo ou ndo da taxa de
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juros como determinante da renda— suposi ¢ao que reconhece ndo corresponder a
formulagdo original de Keynes. Assim, as equa¢fes HaR2a e HaR2b
correspondem, respectivamente, as equacdes HakK2b e HaK2c. A transposi¢éo
gue se iniciava na equagdo HaK2a (na qual a poupanca é determinada pela taxa
dejuros e pelo nivel derenda) desaparece do argumento.

(111 a oferta de moeda, que era considerada conhecida e dependente
dapoliticamonetériapassaadepender darendaedapoliticados bancos (incognita
b na equacéo HaR4).

(IV) A taxa de juros, que dependia da oferta de moeda (dada) e da
renda, passa a depender da oferta de moeda e da preferéncia pelaliquidez.?

Das observactes anteriores, amaisimportante éatltima. HARROD
corrige, por merasubstitui¢do, o erro de notagéo que haviacometido ao escrever
y = x(m, i) [ou r = f.(MS,Y)] na equagdo HaK3b, quando argumentava que a
inclusdo da renda como determinante da taxa de juros decorria do fato de que
“0 montante de moeda requerido pelos consumidores e comerciantes para a
circulagdo ativa depende do nivel de renda” (HARROD, 1937, p. 78). Ou sgja,
aequagdo HaK3b é substituida pela equagdo HaR3 representada por r = f, (L,
M®). Mas, conforme assinalado anteriormente, a notagéo correta seria M®, =
f,(Y). HARROD de fato adiciona ao seu sistema uma equagéo de natureza
semelhante, na qual consideratambém o nivel de pregos. Para fazé-lo, propde
uma nova formulagdo para a determinacdo da taxa de juros, partindo da
consideracdo de que ademanda por moedando se resume ao motivo “transacéo”
e sugerindo que a demanda por moeda para 0s motivos “especulacéo” e
“precaucdo” seja vista como residual, isto é, “para outros fins que n&o os da
circulagdo ativa.”* (HARROD, 1937, p. 83, n. 1)

Segundo HARROD, como o montante de moeda disponivel para
reservasliquidas élimitado e ndo pode ser ampliado por mero desejo do publico,
arenda esperada das reservas menos liquidas (juros) deve ser tal que induza o
publico aabrir mé&o daliquidez ou a“restringir os que desejam manter liquidez

29 Se em HaR4 a “politica dos bancos’ fosse representada por r, a taxa de juros,
considerando a observacao (I11) acima, concluiria-se que a taxa de juros depende da oferta de
moeda (que por sua vez depende da taxa de juros e da renda) e da preferéncia pela liquidez.
Formalmente, teria-se algo comor =f, {f, (r,Y), L}.

30 “O residuo de moeda, ndo demandado para a circulaggo ativa, esta disponivel
para as pessoas comuns, desencorajadas por seus corretores a investirem imediatamente e,
maisimportante, paraasfirmas que queiram manter liquidez paraampliagéo do capital ou outros
objetivos semel hantes no curto espago de seis meses adois anos, e que Nao quei ram manter suas
reservas na forma de titulos que envolvem algum risco de depreciacdo durante este periodo.”
(HARROD, 1937, p. 78)
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ao montante de moeda disponivel paraeste fim” (HARROD, 1937, p. 78). Isto
explicaria porque, quanto menor for a quantidade de moeda disponivel, maior
serdataxadejuros. Assim, no lugar da“ofertade moeda’ que determina ataxa
de juros [equacdo HaR3], HARROD propde que se utilize a quantidade de
moedadisponivel eresidual, isto é, adiferencaentre aquantidade total de moeda
existente e aquela necesséria para a circulagdo ativa. Em termos da notagéo
proposta, aequacdo HaR3 [r =f, (L, M®)] assume aformar =f (L, M°+MP).3

Além disso, HARROD considera que a demanda por moeda para
transac&o depende n&o apenas do nivel de atividade (ou renda), mas também
do nivel de precos. Esta relagéo poderia ser descrita por M°_ = f, (Y,p). O
nivel de precos, por suavez, € uma funcdo do préprio nivel de atividade, ndo
no sentido da teoria quantitativa da moeda, mas no sentido dado por Keynes,
segundo quem, “o nivel geral de pregos € completamente flexivel e determinado
pel as equacdes do campo geral (dateoriaecondmica) sem referénciaaquantidade
de moeda’ (HARROD, 1936, p. 80) — mas dependente dos custos (marginais)
de producéo.*? Segundo HARROD, osfatores de producéo a serem levados em
conta sdo o capital, a moeda e o trabalho. Como o capital ja esta considerado

31 Ja que a quantidade de moeda disponivel para ser demandada pelos motivos
especulagdo e precaucdo € o total de moeda descontado, 0 montante necessario paraacirculagao
ativa, ou sgja, MDE + MDP=MS- MDT. Isto implica, naturalmente, que HARROD considera
acondicao de igualdade entre demanda (total) de moeda e of erta de moeda, isto ¢, MDTOTAL
= MS. Veja o argumento completo do autor: “Em sua equagdo da preferéncia pela liquidez,
Keynes inclui a demanda por moeda para qualquer propésito, e a quantidade de moeda que
aparece nela é a quantidade total de moeda da comunidade. Pareceu ser mais simples nesta
parte da exposicao dividir este total em duas partes, 0 montante necessério para a circulagéo
ativa e o residuo, para definir a quantidade de moeda que aparece na equagéo de preferéncia
pela liquidez como este residuo, e a demanda que a equacdo expressa como a demanda para
outrosfinsquendo osdacirculacdo ativa. Estaredefinicao determos € meramente uminstrumento
deexposi¢do endo implicaqua quer rupturacom adoutrinaessencial do Sr. Keynes.” (HARROD,
1937,p.83,n. 1)

32 ParaHARROD, a questéo da determinagdo do nivel geral de pregos constitui
uma diferenca crucia entre a teoria tradicional e ateoria de Keynes: “nateoriatradicional, o
nivel de precos é determinado pela equagdo [quantitativa] da moeda [...] enquanto que na
teoria de Keynes, o nivel de pregos é determinado pelo custo monetério da producdo, com as
modificagdes apropriadas para[considerar-se] aconcorrénciaimperfeita’ (HARROD, 1937, p.
82). O “campo geral dateoriaecondmica’ aque esta passagem se refere é aparte dateoriaque
permite considerar-se como variaveis elementos que sdo tomados como dados nos “ramos
especializados’. Valeressaltar que HICK S e MEADE também consideram, em seus respectivos
sistemas representativos da “teoria de Keynes’, um conjunto de equacfes que descrevem este
“campo geral”, no qual os pregos ndo sdo dados e sdo determinados pel os custos marginais de
producdo, independentemente da quantidade de moeda.
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na equacgdo do investimento e a moeda na equacgéo da taxa de juros, € preciso
apenas incluir ataxa nominal de saléarios. Assim, a notagdo proposta seriap =
f,(w,Y). %

A interpretagdo de HARROD, de que a demanda por moeda pelos
motivos“ especulagdo” e“transacdo” é umademandaresidual, de que ademanda
por moeda pelo motivo “transacdo” depende do nivel de renda e do nivel de
precos e sua concepcdo de que o nivel de precos depende do préprio nivel de
renda, resguarda“ amutuainterdependénciade todo o sistema, a0 mesmo tempo
em que preserva os ‘atalhos’ necessarios para se pensar sobre problemas
especificos” (HARROD, 1937, p. 83). Em outras palavras, ateoria de Keynes
pode ser sistematizada por um conjunto de equagdes simultaneas, mutuamente
interdependentes, que permitem relacionar ndo apenas astrésincognitas (renda,
investimento e taxa de juros), mas também incorporar o nivel de precos. Por
este motivo, o sistemade equacdes que levaem conta estas Ultimas observacdes
pode ser denominado de “teoria de Keynes generalizada’.

CONCLUSAO

Segundo HARROD, o sistema de Keynes corrige algumas
caracteristicas insatisfatérias da teoria tradicional. A primeira delas refere-se
ao fato de permitir que o nivel de renda néo seja tomado como dado nas
equacBes dos “ramos especializados’, mas, pelo contrério, que seja
determinado por meio dessas equagdes. A segunda caracteristicacorrigidapelo
sistemade Keynes diz respeito a determinagéo do nivel de precos, que deixade
depender daeguacéo quantitativadamoedaelevaem contao custo de producéo.
A terceira caracteristica corrigida é a explicitacéo da distribuicdo da demanda
por moeda entre a demanda requerida para a circulagéo ativa (que depende da
renda) e ademanda “residual”, que é funcéo dataxa dejuros.

O sistema de Keynes, segundo HARROD, &, portanto, superior ao
dateoriatradicional . Constitui-se num sistemainterdependente, segundo o qual:

[...] o montante do investimento depende da produtividade marginal

do capital e dataxa de juros. O nivel de renda e de atividade esta
relacionado ao montante de investimento pelo multiplicador, isto €,

33 Vale destacar que HARROD adota 0 pressuposto de que a taxa nomina de
salérios € determinada no mercado de trabalho, e que enfatiza aimpossibilidade da barganha
salarial sedar em termosreais. Ver HARROD (1937, p. 80).
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pelapropensdo margina aconsumir; o nivel de pregos estarel acionado
ao nivel de atividade pelo custo monetério de producéo (que depende
do montante de atividade realizada); o montante de moeda absorvida
pelastransagdes ativas depende do volume das transacdes e do nivel
de precos, e 0 montante de moeda para reservas liquidas é igual ao
montante total de moeda no sistema descontado o montante requerido
paraacirculagdo ativa; ataxadejuros depende do montante de moeda
disponivel para reservas liquidas e as escalas de preferéncia pela
liquidez. (HARROD, 1937, p. 83-84)

Estas relacdes finais também podem ser formalizadas. O quadro 4
aseguir apresenta o conjunto final de equagdes que representam a “teoria de
Keynes generalizada” na interpretacdo de HARROD.* Como o quadro 3, o
qguadro 4 formaliza, com simbolos matematicos, os argumentos verbais de
HARROD, enquanto os quadros 1 e 2 apenas organizam sua formalizagéo
original. Todos eles foram construidos para ressaltar a importéncia de se
relacionar aformulagdo matemati ca aos argumentos discursivos (e vice-versa).

Assim, é importante notar que a equagdo HaG1 € igual a equacdo
HaR1, e se originade umainversdo e ampliacdo da equacdo HaK 1. A equacéo
HaG2 corresponde a equacéo HaK 2¢, que € umaversdo simplificada daequagéo
HaK2b, que por suavez é aversdo transposta da equacéo HaK 2a.® As equactes
HaG3 e HaG4 constituem a incluséo, no sistema, de elementos que costumam
pertencer a“partegeral” dateoriaecondmica, relativaadeterminacdo dos precos
e dataxasalarial. A equacdo HaG5 é uma ampliacdo da equacdo HaK 3c — que
nado aparece de forma explicita no quadro 3. A equacdo HaG6 é definicional e
corresponde a distribuicdo da demanda por moeda entre os motivos transagéo,
precaucdo e especul agdo, com a condi¢do implicitade que ademanda por moeda
iguala a oferta de moeda. Por fim, a equacdo HaG7 é uma reformulagéo, com
base na defini¢do anterior, da equagdo HaR3, que por sua vez modifica
radicalmente a equacdo HaK 3b.

34 Como no quadro 3, aformalizagdo matemética ndo constado original .
35 Note que a equacdo HaK 2b se repete na HaR2a e a equagdo HaK 2c naHaR2b.
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Quadro 4 - TEORIA DE KEYNES GENERALIZADA

notacdo sugerida Ha HARROD
G: Keynes
Generadizado
“O montante de investimento depende I =f,(emc,r) HaG1
daprodutividade marginal do capital e | f, representaapropensio
dataxadejuros’ margina aconsumir
“O nivel de renda e de atividade esta Y =f(1) HaG2
relacionado ao montante de
investimento pelo multiplicador, isto €,
pela propensdo margina aconsumir”
“0 nivel de precos estarelacionado ao p=f,(wY) HaG3
nivel de atividade pelo custo monetéario w=f(Y) HaG4
de producéo (que depende do montante
de atividade realizada)”
“ 0 montante de moeda absorvidapelas MP =1 (Y.p) HaG5
transagdes ativas depende do volume
das transagoes e do nivel de pregos’
“0 montante de moeda para reservas | MP_+MP = M?3- MP,
liquidas é igual ao montante total de | Observe-sequeM® ..
moeda no sistema descontado o | =MP+MP,+MP =M*S HaG6
montante requerido para a circulagdo
ativa’
“ataxa de juros depende do montante | r="f(L,MP_+MP) = HaG7
de moeda disponivel para reservas f(LMP . -MP)
liquidase asescalasde preferénciapela
liquidez”

Fonte: HARROD, 1937, p. 83-84.

Quando estas relagbes ndo sdo feitas com o cuidado necessdrio, elas
originam interpretacbes como, por exemplo, a de YOUNG (1987), para quem
“HARROD construiu um sistemano qual a poupanca é determinadapelarendae
pelataxadejuros, e ataxade juros é determinada pela preferénciapelaliquidez,
pela oferta de moeda e pelo nivel de renda” (Y OUNG, 1987, p. 22). Ou sgja, ha
equacdo de poupanca atribuida a HARROD por YOUNG [S = S(Y, 1)], ndo se
considera o raciocinio desenvolvido originalmente pelo autor em questéo —
descrito no quadro 2 pelas equacdes HakK 2a, HaK 2b e HaK 2c. Além disso, na
interpretacdo de Y OUNG, para HARROD a renda é um dos determinantes da
taxa de juros [r = r(L, MS, Y)] — mas isto ndo encontra sustentacdo no artigo
original. Embora HARROD tenha de fato escrito com simbolos mateméticos
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gue a taxa de juros depende da quantidade de moeda e do nivel de renda, foi
aqui ressaltado anteriormente que suanotac&o ndo corresponde ao seu argumento
verbal edemonstrado como HARROD refaz seu argumento. Aindaconsiderando
a analise de YOUNG, deve-se reconhecer que este intérprete tem razéo em
destacar que HARROD construiu um sistema de equacfes “interdependentes e
de natureza reversivel” (YOUNG, 1987, p. 24) — neste sentido semelhante ao
de HICKS (e outros). Mas o sistema de equagdes que HARROD apresenta
efetivamente no seu texto é mais pobre do que o conjunto de argumentos e
raciocinios que desenvolve paradescrever as principais rel agdes de causalidade
gue representam a sua visdo do que vem a ser a esséncia da Teoria Geral de
Keynes. Neste sentido, a conclusdo de YOUNG, de que a formalizacdo de
HARROD éafontedeinspiracdo de HICKS, passaa ser bastante questionavel,
ndo apenas devido ao empobrecimento da interpretacdo de YOUNG, mas
também e principalmente porque a formalizacdo de HICKS (e os seus
argumentos) ndo corresponde a de HARROD. Mas o detalhamento deste tema
€ 0 que vem sendo formulado no escopo da pesquisa aindainconclusa a que se
fez mencgdo no inicio deste trabalho.®®

RESUMO

A hipotese discutida na pesguisa (ainda inconclusa) que da origem a
este texto € ade que as formalizagBes matematicas da Teoria Geral do
Emprego, dos Juros e da Moeda, elaboradas por Roy HARROD, John
HICKS e James MEADE, além das de David CHAMPERNOWNE e
de Brian REDDAWAY, ainda que semelhantes na forma final, foram
al cancadas mediante diferentes raciocinios, justificativas e argumentos
tedricos, e que a aceitacdo e 0 sucesso da versdo matematizada se deu
pelo fato dela permitir a incorporagcdo — de modo implicito — das
variadas relagbes de causalidade definidas por cadaum destes autores.
Por raz6es de tempo e de espaco, o texto exploraesta hip6tese deforma
ainda preliminar e cinge-se apenas a contribuicdo de HARROD.

36 Asandlises do texto de HICK S (1937), feitas por YOUNG (1987), DARITY e
YOUNG (1995) e BARENS (1998), sofrem dos mesmos tipos de problemas que se acabou de
descrever com relagdo ao trabalho de HARROD (1937).
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ABSTRACT

The hypothesis behind the ongoing research that motivates this paper
suggests that the mathematical formalizations of the General Theory
of Employment, Interest and Money advanced by Roy HARROD, John
HICKS and James MEADE, as well as the ones by David
CHAMPERNOWNE and Brian REDDAWAY, athough similar in their
form, were constructed using different kinds of reasonings, justifica-
tions and theoretical arguments. Consequently, the acceptance and
success of the mathematized version occurred becauseit allowed the—
implicit — incorporation of the diverse causal relations proposed by
each of these authors. Lack of space and time prevent a complete de-
velopment of this hypothesis here, so this text focuses only on
HARROD'’s contribution.
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APENDICE: LISTA DASEQUACOES

Quadro 1 - TEORIA TRADICIONAL, NOTAGAO ORIGINAL

notacao alternativa Ha: HARROD
C: Cléssicos
“a produtividade marginal do capital emc="(I) HaC1l

depende do montante de capital
investido por unidade de tempo.”
(HARROD, 1937, p. 76)

“O montante que as pessoas escolhem S=f,(Noul =1, HaC2
poupar, que € igual ao montante de | pois| =S por definicdo
investimento, depende da taxa de
juros.” (HARROD, 1937, p. 76)

“investe-se capital até que sua emc=r HaC3
produtividade margina igualeataxade
juros.” (HARROD, 1937, p. 76)

Fonte: HARROD, 1937.
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notacgdo alternativa

Ha: HARROD
K: Keynes

“aeficienciamarginal do capital éuma
funcédo do investimento” (HARROD,
1937, p. 76), sem considerar, na
formulacdo, que “o valor [da
eficiéncia marginal] depende das
expectativasempresariais’ (HARROD,
1937, p. 77). Portanto, aequagdo HaCl
éigual aequacdo HaK 1.

emc=f(I)

HaK1

“ 0 montante de poupanga depende ndo
apenas da taxa de juros, mas também
do nivel de renda da comunidade”
(HARROD, 1937, p. 77) transposta
para “o nivel de renda depende do
montante deinvestimento (= poupanca)
edataxadejuros’ (HARROD, 1937,
p. 77) simplificadapara“[Keynes] caiu
na tentacdo de perder a taxa de juros
devista[nadoutrinado multiplicador]
para o bem de um atalho ainda mais
curto.” (HARROD, 1937, p. 78)

S=1,Y)

transposta para
Y=f(,nouY=1f(Sr)
simplificada para

Y =f(l)ouY =1 (S

HaK?2a

HaK2b

HaK2c

“este € 0 esquema da preferéncia pela
liquidez [...] em que m, a quantidade
de moeda, € um termo conhecido e
depende da politica monetaria”
(HARROD, 1937, p. 78) ampliadapara
“onivel de renda deve ser incluido na
equacdo, uma vez que o montante de
moeda requerido pelos consumidores
e comerciantes paraacirculagéo ativa
depende do nivel de renda’
(HARROD, 1937, p. 78) corrigidapara
“0 montante de moedarequerido pelos
consumidores e comerciantes para a
circulagéo ativa depende do nivel de
renda.” (HARROD, 1937, p. 78)

r=f,(M9)

ampliada para

r=f(Ms,Y)

corrigida para

Mo, =1 (Y)

HaK3a

HaK3b

HaK3c

“investe-se capital até que sua
produtividade margind igualeataxade
juros.” (HARROD, 1937, p. 76)

emc=r

HaK4

Fonte: HARROD, 1937.
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Quadro 3 - TEORIA DE KEY NES (Resumo)

notacao sugerida Ha HARROD
R: Keynes
Resumido
“O montante de investimento (= montante | =f (emc, )
de poupanca) depende da produtividade ° HaR1
margina do capital e dataxadejuros’
“Onivel derendaedtarelacionadoaomontante |y =f (1, r)ou'Y =f (1)
deinvestimento atravésdomultiplicedor, isto | f_ representaapropensip | HaR2aouHaR2b
€ pelapropensao aconsumir” marginal aconsumir
“A taxa de juros depende do desgjo por r=f,(L,M9)
reservas liquidas e do montante de moeda
disponivel para satisfazer este desejo” HaR3
“ Estemontante demoedadisponivel depende MsS=f (b,Y)
dapoliticadosbancosao determinaremovalor . HaR4
de suas dividas areceber e do nivel de renda
(quanto maior o nivel de renda, mais moeda
seranecessariaparaacirculagéo aiva)”
Fonte: HARROD, 1937, p. 79.
Quadro 4 - TEORIA DE KEYNES GENERALIZADA
notagdo sugerida Ha: HARROD
G: Keynes
Generalizado
“O montante de investimento depende da I =f(emc, r) HaG1
produtividade marginal do capital edataxa
dejuros’
“O nivel de renda e de atividade esta Y =)
relacionado ao montante de investimento f, representaa HaG2
pelo multiplicador, isto é, pela propensdo | propensdo margina a
marginal aconsumir” consumir
“Onivel depregosestareacionado a0 nivel de —f v
atividadepdocustomonet&io deproducio (que Py =1§(V‘("Y)) HaG3
depende do montante de atividade redli zada)” 13 HaG4
“O montante de moeda absorvida pelas HaG5
transaces ativas depende do volume das MP_=f_ (Y, p)
transagdes e do nivel de pregos’ T
*O montante de moeda para reservas | MP_+MP,=MS-MP, HaG6
liquidas éigual ao montantetotal de moeda Note-se que
no sistema descontado o montante MS=MP__ =
requerido paraacirculagdo ativa’ MP_+ MP_+ MP
“ataxa de juros depende do montante de _ _ HaG7
moeda disponivel parareservasliquidase | "~ fe(l E’)\/' %tM Dg) =
as escalas de preferénciapelaliquidez” fs(L M1 - MP))
Fonte: HARROD, 1937, p. 83-84.
Economia, Curitiba, n. 23, p. 27-49, 1999. Editora da UFPR 49






