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Federal do Parani

O estégio de desenvolvimento econémico por que passamos criou
atos e instrumentos, ou, pelo menos, pés em maior atividade tradi-
cionais instrumentos de negociacdo. E dai, necessariamente, adveio o
uso da linguagem prépria para esses atos e instrumentos, e, como
linguagem, a conveniéncia de difundi-la.

Nos Ultimos anos, cobretudo com a dinamizagdo do mercado
de capitais e o interesse manifestado por grandes parcelas da po-
pulagdo, algumas publicagdes vieram a luz com glossério de termos
do comércio financeiro. Grande parte dessas publicagdes surgiu por
iniciativa de instituicdes financeiras no trabalho de treinamento e de-
senvolvimento de seu pessoal. Outra parte apareceu como material
de érgdos especializados.

Na fungdo de assessoria a algumas dessas instituicdes revimos
e coordenamos o que existia publicado. E o resultado foi um pequeno
dicionario sobre termos da area financeira.

O Prof. Manoel de Oliveira Sobrinho, Diretor da Faculdade de
Direito da Universidade Federal do Parana viu o diciondrio e achou
conveniente publicd-lo na Revista da Faculdade como forma de dar,
aos jovens estudantes, uma fonte imediata de consulta. Esse gesto &
o maior mérito da publicagdo que ora se faz como significagdo do
desejo de servir aos educandos.
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A PRAZO

A VISTA

diz-se do pagamento, de uma sé vez ou em parcelas,
que deva ser realizado posteriormente a concretizagdo do
negécio. O prazo pode ser curto, médio ou longo; ser par-
celado, ou devido de uma sé vez.

diz-se do pagamento ou recebimento feito contra entrega
do bem ou do valor adquirido.

ABATIMENTO

ABECIP

ACAO

acdo ou efeito de abater; desconto, redugdo no prego; re-
ducdo no imposto de renda a pagar, pelas pessoas fisicas,
especialmente quando se fazem determinados investimen-
tos de capital.

Associagdo Brasileira das Entidades de Poupanca e Em-
préstimo: entidade que congrega institui¢des financeiras fi-
liadas ao Sistema Bra:ileiro de Poupanca e Empréstimo,
vinculado ao BNH.

titulo de propriedade, transferivel, que representa a me-
nor fracdo indivisivel do capital das sociedades andnimas.

ACAO NOMINATIVA.

agdo que identifica seu possuidor. A propriedade deve ser
registrada em livro especial, onde também constardo even-
tuais transferéncias de propriedade.

ACAO NOMINATIVA ENDOSSAVEL

tem a mesma caracterizagdo da acdo nominativa; sua trans-
feréncia, porém, opera-se pelo endosso em preto no cer-
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tificado correspondente; a transferéncia em livro préprio
é realizada a posteriori.

ACAO ORDINARIA

titulo de propriedade que confere ao titular o direito de
voto, bem como a participagdo integral nos resultados da
empresa.

ACAO AO PORTADOR

titulo de propriedade que confere os direitos acionérios
a seu portador; pertence a quem a detfiver em seu po-
der, e tal poder é transferido mediante simples entrega
do certificado correspondente.

ACAO PREFERENCIAL

titulo de propriedade que dé ao titular prioridade no re-
cebimento de dividendos e no reembolso do capital; ou
ambas as coisas. Normalmente, a agdo preferencial ndo
confere poder de voto ao titular, ainda que possa fazé-io.
A acdo preferencial pode adquirir poder de voto, desde
que determinadas condi¢des estatutdrias ndo sejam obe-

decidas.
SIGLAS REPRESENTATIVAS
OP = acdo ordinéria ao portador;
ON = agdo ordindria nominativa;
PP — agdo preferencial ao portador;
PN = acdo preferencial nominativa;
CB = usada nos Boletins de Bolsa para indi-
car que determinada agdo estd sendo
negociada “com bonificagdo” (com di-
reito a bonificacdo). Sem esse direito,
a agdo é negociada EB (ex-bonificacdo).
CD = usada nos Boletins de Bolsa para indicar que
a acdo estd sendo negociada “com direitos”
ou “com dividendos”. Depois de exercido o
direito, ou recebidos os dividendos, a agdo
passa a ser negociada ED (ex-direitos ou ex-di-
videndos).
CS = usada nos Boletins de Bolsa para indicar que

a acao estd sendo negociada com direito a
subscrever novas agdes, subscricdo essa j& vo-

AR T AR S R
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tada pela Assembléia de Acionistas da em-
presa, e em fase de execugdo.

As agoes que |& exerceram esse direito serdo
apregoadas em Bolsa com ES (ex-subscricdo),
também apelidadas “agbes limpas”.

ACEITE

declaragdo, numa duplicata ou letra de cdmbio, pela qual

o sacado ou ferceiros se comprometem a quitar o débi-

to representado pelo titulo, na data aprazada e na praga
- indicada no titulo.

ACCEPTANCE (FUNDO DE)

acumulaca@o de recursos de diversos investidores, para apli-
cacdo em titulos de crédito.

ACIONISTA

titular de acdes de uma sociedade andnima.

ACREFI

Associacdo das Empresas de Crédito, Financiamento e In-
vestimento de S&o Paulo; congrega as instituicdes finan-
ceiras do setor de financiamento; em outros estados
ADECIF (GB), AMECIF (MG), AGECIF (RS), ADECRENE (PE
e outros estados do Nordeste).

ACUMULACAO

fase do mercado de agbes em que poucos investidores
acumulam estoques elevados de acdes, para depois dis-
tribui-las entre a grande massa de investidores.

ADITIVO

condicoes suplementares inseridas num contrato.

ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS

ato de gerir, manter sob guarda, carteiras de titulos per-
tencentes a terceiros, movimentando-as por conta e or-
dem do titular, e prestando contas periodicamente da si-
tuagdo da carteira a seu possuidor.

AD-VALOREM

direitos alfandegérios cobrados sobre o valor da fatura
consular de mercadorias.
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AGENTE AUTONOMO

pessoa dedicada & venda de titulos e valores mobiliérios,
além de outros -servigos financeiros, junto ao puUblico. Sé
pode operar desde que credenciado pelo Banco Central
do Brasil, e vinculando-se a uma instituicdo financeira.

AGENTE FINANCEIRO

AGIO

intermedidrio de assuntos financeiros. Instituicdo Financei-
ra que aproxima o investimento do crédito a conceder. Co-
obrigado em operacdes de financiamento com fundos ofi-
ciais, ou repasses de agéncias de fomento e desenvolvi-
mento, nacionais e internacionais.

importancia adicionada ao valor nominal de um titulo,
quando de uma transagdo (venda ou subscricdo). Normal-
mente usado sé no Gltimo caso (subscrigdo). A importancia
cobrada como 4gio nas subscricdes de agdes pode ser in-
corporada as reservas da sociedade anbnima, ou reverter
em beneficio dos acionistas langadores da subscricdo, quan-
do estes abrem mao de seus direitos de subscrigdo.

ALIENACAC FIDUCIARIA EM GARANTIA

ALONGO

ALTA

ALVARA

garantia de divida, pela qual o credor — instituigdo finan-
ceira — adquire a propriedade resolUvel e a posse indireta,
de um mével, que fica na posse direta do devedor. Sendo
obrigagdo do devedor o pagamento do bem financiado,
a garantia subsiste até a quitagdo total da divida.

retdngulo de papel, de mesmas dimensdes que as da
cambial, a ela colado, quando seu verso se encontra in-
teiramente tomado pelos endossos.

tendéncia do mercado em que, por causa de uma pres-
sdo de compra, o preco de um ou de varios papéis sofre
elevacdo.

forma especial de provisdo, em que o juiz aprova ou cer
tifica alguma medida, ou confirma algum estado ou direi-
to. Documento passado pelo juiz, ordenando ou reconhe-
cendo atos e direitos. Despacho, licenca, ordem da auto-
ridade constituida.

§
£
£
3
g
'
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VENDA POR ALVARA

a venda que se realiza de bens de pessoas que, por
outra forma, estariam interditas para concretizé-la.

AMORTIZACAO

ato de pagar parte de um débito contraido em terceiros.

ANALISE DE BALANCO

decomposicdo de um balango, para efeito de exame, ob-
servagdo e critica. O estudo do comportamento financeiro
da empresa, com base nos seus demonstrativos financeiros.

BALANCO HORIZONTAL

evolugdo das contas de mais de um balanco, para ob-
servagdo do comportamento comparado daquela
conta, no transcorrer de mais de um exercicio.

BALANCO VERTICAL

decomposigdo percentual de um grupo de contas, pa-
ra observar a incidéncia de cada uma no agrupa-
mento.

ANALISTA DE BAI.AN(}O

o técnico que procede a anélise de balango.

ANALISE DE MERCADO

ANBID

APE

exame, observagdo e critica do comportamento e tendén-
cias de um mercado determinado, realizada em fungdo
de indices das cotagdes de acdes e do volume de negé-
cios ocorrido num espago de tempo especifico. O resul-
tado desse exame.

ANALISTA DO MERCADO

o técnico que procede a anélise do mercado, e ‘o
acompanha visando ao exame e a critica.

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento e De-
senvolvimento; entidade que congrega essas instituigdes
financeiras, com sede no Rio de Janeiro.

Associagdo de Poupanga e Empréstimo — sociedade que
aplica as contribuigdes de associados na concessdo de em-
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préstimos, aos préprios cooperados, com determinadas fi-
nalidades. Especificamente, entidades que atuam desta for-
ma, e pertencentes ao Sistema Brasileiro de Poupanga e

. Empréstimo, filiadas ao Sistema Financeiro da Habitagdo.

APLICACAO

APOLICE

ato de aplicar; investir dinheiro na compra de titulos, ou
valores mobilidrios, com a finalidade de auferir rendi-
mento.

papel que representa uma obrigacgo de pagar, da divida
pUblica, comercial ou civil. Usa-se também para designar
o contrato de seguro.

APOLICE REAJUSTAVEL DO TESOURO MUNICIPAL

titulo da divida pdblica, emitido pela Prefeitura do Muni-
cipio de Sdo Paulo, vencendo juros e correcdo monetaria.
Os prazos variam até 3 anos, e a faxa de juros é cres-
cente de acordo com o prazo de resgate. No mercaco se-
cundério, as Apdlices Reajustédveis sdo cotadas na Bolsa
de Valores de Sao Paulo.

ARBITRAGEM

Compra e venda simultdnea de um mesmo papel, em
pracas diferentes, com o objetivo de se beneficiar de uma
discrepéncia de pregos entre as pragas.

ATIVO
totalidade de bens e valores de uma empresa ou pessoa
inclusive seus direitos, mesmo que dependentes de ava-
liacdo.

AVAL
garantia de pagamento dada por terceiros, estranhos a
uma divida, mediante assinatura aposta no titulo cambial
ou documento comprobatério dessa divida.

AVERBACAO

confirmagdo do recolhimento de tributo, dada pelo érgéo
fiscal; registro da transferéncia de titulo de propriedade,
ou de vinculo estabelecido sobre determinado titulo ou
valor.
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BAIXA
tendéncia do mercado em que, por causa de uma pressao
de venda, o prego de um ou de vérios papéis sofre re-
ducdo nas cotagdes.
BALANCO
demonstracdo contédbil e financeira, levantada ao fim de
cada exercicio ou periodicamente, para tornar publico o,
estado patrimonial e a situacdo econdmico-financeira dez@
uma empresa. "{-_i
La g}
BANCO CENTRAL DO BRASIL

o
>
’ -~ . . . j
6rgdo federal executor e normativo; agente fiscalizador
das normas baixadas pelo Conselho Monetario Nacional.
Entre suas diretorias, existe a do Mercado de Capitais,
encarregada de dar curso as normas estabelecidas para o ¥
perfeito funcionamento dos mercados de titulos e valo-
res mobiliarios.

BANCO DO BRASIL

E:_J.;
g ]
=
7]
agente financeiro do Governo federal, atua como banco
comercial e como instituicdo financeira de fomento as ati-

vidades bésicas do Pais. Suas acdes sdo “blue-chips”,
nas Bolsas de Valores.
BANCO COMERCIAL

instituicdo financeira dedicada as operagdes de desconto,
depésitos, empréstimos de curto prazo, saques, cobran-

cas, cdmbio e outros servicos (transferéncias, acolhimento
de tributos e taxas, etc.).

BANCO DE DESENVOLVIMENTO

também conhecido como banco de fomento; instituicdo fi-
nanceira que destina recursos para amparar financeira-

mente, atividades industriais, comerciais ou agricolas ofe-
recendo crédito dirigido a atividade econdmica.

BANCO DE INVESTIMENTO

instituicdo financeira que opera especialmente na captagdo
e aplicagdo de recursos a longo prazo. Entre as aplicagbes
mais comuns: repasses de recursos do exterior, financia-
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mento ao capital de giro das empresas, emissdo de certi-
ficados de depésito bancério com corregdo monetaria, ope-
racdes de langamento de novos titulos (‘underwriting”),
langamentos secundarios de agdes, administragdo de fun-
dos — mUtuos e fiscais — e de carteiras individuais de ti-
tulos e valores.

BLOCK TRADE

BLUE CHIP

BNDE

também chamado “big block trade”; expressdo america-
na que designa a transagdo de lotes desproporcionalmen-
te grande de agdes, de uma sé vez.

acdo de grande procura, por suas caracteristicas de segu-
ranga, rentabilidade e liquidez; as agSes mais solicitadas
do mercado acionério.

empresa pUblica que canaliza e orienta recursos de in-
vestimentos para o desenvolvimento econdmico do Pafs,
operando diretamente ou garantindo transagdes aprovadas
oficialmente, e concedendo créditos a longo prazo para
empreendimentos enquadrados, em seus programas de fo-
mento a atividade econdmica.

BNH ((Banco Nacional de Habitacdo)

instituicdo financeira vinculada ao Ministério do Interior,
destinada a angariar, canalizar e controlar os recursos para
o Plano Nacional da Habitacdo. O BNH capta recursos do
publico e de agéncias de fomento, financia a casa pro-
pria, programas de saneamento urbano e a indUstria de
construcdo civil.

BOLETIM (DAS BOLSAS))

Resumo didrio do movimento das Bolsas. Neste boletim
constam o comportamento do indice (indicando abertura,
fechamento, médio, evolucdo), quantidade de negdcios
realizados, quantidade de titulos transacionados, volurne
em cruzeiros, a¢des que mais subiram, agdes que mais
baixaram, agdes mais negociadas em cruzeiros, cotagdes de
abertura, fechamento, preco méaximo, prego minimo, efc.
Algumas Bolsas inserem nesse boletim informagdes sobre
assembléias de empresas, assim como anélise do compor-
tamento de suas agoes.
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BOLETO (BOLETA)

BOLSA

BOLSA DE

BONECO

documento simplificado, utilizado nos pregdes de Bolsa
de Valores, onde as partes (comprador e vendedor) con-
tratam, por escrito, o lote transacionado e as condigées
do negécio. O boleto discrimina quem comprou, quem
vendeu, o que se negociou, a que prego, em que condi-
cbes, qual o valor do lote, e em que data.

genericamente, o recinto onde se negociam valores e mer-
cadorias; aproximando a oferta da procura e criando pre-
cos certos e ajustados entre as partes, as Bolsas tornam
publico o negdcio, facilitando-o e assegurando a fixagado
de precos correntes para os bens negociados.

VALORES

instituicdo financeira na qual se reunem os representantes
das Sociedades Corretoras para realizarem, em nome pré-
prio ou de terceiros, negécios com titulos e valores mo-
bilidrios. Por delegagdo oficial, exercem ainda agdo fisca-
lizadora sobre o mercado de acdes.

diferenca irregular de prego, em uma operagdo, em bene-
ficio de corretor inescrupuloso.

BONIFICACAO

BONUS

BOOM

filhote; agdo distribuida gratuitamente aos acionistas, co-
mo consequéncia de aumentos de capital por incorpora-
c3o de reservas e lucros ainda n3o distribuidos, ou por
reavaliacdo do ativo imobilizado.

titulo da divida publica; bonus rotativos; titulos estaduais,
emitidos em S&o Paulo, pela Secretaria da Fazenda esta-
dual, garantido pelo governo do Estado e destinado a fi-
nanciamento de obras e antecipacdo de receita tributéria.

fase do mercado de agOes, caracterizada por aumento ino-
pinado do volume de transacdes, como pressdo de compra
e normalmente, elevagdo das cotacdes dos titulos.
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BORDERAU

relagdo dos titulos de crédito que um cliente leva a um

Banco para realizar operagdo de desconto, cobranga, cau-
¢ao, efc.

CADERNETA DE POUPANCA

livio onde se langcam os depdsitos de poupanga livre ins-
tituidos pelas entidades do Sistema Brasileiro de Poupanga
e Empréstimo, vinculado ao BNH.

CAIXAS DE LIQUIDACAO

CALISPA

entidades ligadas as Bolsas de Valores, encarregadas de
promover o registro de liquidagdo e a compensacdo de
operacoes a vista e a termo, realizados em Bolsa de res-
ponsabilidade de Sociedades Corretoras associadas ou de
seus comitentes. Executam ainda emissdo de certificados,
negocidveis ou ndo, visando o resgate, desdobramentos,
agrupamentos, conversdo e transferéncias de titulos nego-
ciados em pregdo, o recebimento de margens para as ga-
rantias de operacOes realizadas por Sociedades Corretoras.

a Caixa de Liquidagdo da Bolsa de Valores de Sao Paulo.

CAMARA DE COMPENSACAO

CAMBIAL

CAMBIO

instituicdo fundada por convénio de Bancos para a com-
pensacdo de cheques, entre si, evitando assim movimen-
tagdo de dinheiro em espécie.

letra de cdmbio, letra sacada numa praca sobre outra; de
cambio, que se refere a cdmbio.

operagdo de conversdo de moedas ou obrigagdes de um

pais pelo equivalente de outro; relacdo de valores entre
moedas de dois ou mais paises.

CAMBIO LIVRE

operagdo cambial regulada pela lei de oferta e procura.

L T S
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CAMBIO MANUAL

a troca fisica de uma moeda por outra.

CAMBIO OFICIAL

taxas de conversdao entre moedas fixadas pelas autorida-
des monetérias, relacionadas @ moeda em curso num pais.

CAMBIO PARALELO (negro})

operacdo cambial efetuada por pessoas ou estabelecimen-
tos ndo autorizados a operar em cdmbio; a taxa de con-
versdo nesse mercado.

CAPATAZIA
quantia paga por volume de mercadoria embarcada.
CAPITAL

a quantia representada pelos recursos mobilizados numa
empresa, para sua constituicdo e operacdo. O dinheiro
dos sécios de uma empresa, usualmente dividido em acdes
quotas ou participagdo. A empresa deve aos sécios até
o valor do capital. O dinheiro ou valor monetério que
constitui o fundo de uma empresa, ou o principal de uma
renda. '

CAPITAL ABERTO (Sociedade)

sociedade andnima especialmente registrada como tal, por
tempo fixado em lei, cujas acdes estdo distribuidas por
elevado nUmero de acionistas.

CAPITAL CIRCULANTE

0 numerédrio de uma empresa. Capital circulante, liquido:
a soma algébrica do Disponivel, mais o Realiz&vel a Cur-
to Prazo menos o Exigivel a Curto Prazo.

CAPITAL FECHADO (Sociedade)

a sociedade anénima que ndo preenche os requisitos para
registro de capital aberto.

CAPITAL FIXO

capital empregado em bens imdveis, méquinas e equi-
pamentos.

CAPITAL DE GIRO

v. Capital Circulante.
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CARENCIA

prazo concedido pelo financiador, durante o qual a amor-
tizagdo do principal é dispensada.

CARTEIRA

conjunto de titulos ou valores de que uma pessoa fisica ou
juridica dispoem.

CARTEIRA DE CREDITO

departamento de instituicdo financeira que regula a con-
cessdo de empréstimos a cliente.

CARTEIRA DE TITULOS

portfolio; conjunio de titulos e valores pertencentes a uma
pessoa ou empresa; as carteiras podem ser concentradas
ou diversificadas, isto é, podem conter pequena ou gran-
de variedade de titulos diferentes.

CARTEL

forma alem3a do sindicato. £ o acordo entre empresas com
o fito de monopolizar o mercado.

CAUCAO

Depésito em valores como garantia de cumprimento de
contrato ou de liquidagdo de débitos. Depdsitos de agdes
para garantia de mandato de diretor de S.A.; a caugao
pode ser prestada com bens de terceiros.

CAUTELA

certificado de um titulo de propriedade (agdo). Titulo que
representa tantas agdes de uma empresa quantas estive-
rem indicadas, com especificagdo de tipo, quantidade, ca-
racterizagdo do titular, alteragbes estatutdrias que modifi-
quem as caracteristicas do titulo, direitos acionarios j&
exercidos pelas ages representadas na cautela.

CEDULA

toda espécie de papel em que haja obrigacdo, seja pas-
sada pelo poder publico, seja por particular.

CEDULA HIPOTECARIA

titulo emitido cob garantia hipotecaria ou sob o valor de
hipoteca efetivada.
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CEDULA PIGNORATICIA

CHEQUE

titulo emitido para circulagdo de crédito decorrente de um
penhor.

CERTIFICADO

atestado em que se certifica um fato; documento legal
que certifica.

CERTIFICADO DE PROPRIEDADE

documento que certifica a propriedade de um valor
ou bem;

CERTIFICADO DE DESDOBRAMENTO

documento emitido pelas Caixas de Liquidagdo, com-
provando que as cautelas que representa encon-
tram-se em fase de desdobramento;

CERTIFICADO DE COMPRA DE ACOES

documento emitido pelos fundos fiscais, para com-
provar a aplicacdo de parcelas do imposto de ren-
da devido, a titulo de incentivos fiscais;
CERTIFICADO DE INVESTIMENTO

a cautela de um fundo mituo de investimentos, re-
presentando um numero de quotas desse fundo;

CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO

documento negocidvel, que representa um depésito
a prazo fixo realizado em Bancos de Investimentos
ou Banco Comercial.

ordem de pagamento para a soma que determinar, por
conta de fundos bancérios de propriedade do emitente
da ordem.

CHEQUE AO PORTADOR
sem identificacdo do beneficiario;
CHEQUE NOMINAL

com identificagdo do beneficiario;

CHEQUE AVULSO

cheque fornecido ao correntista de um Banco que
ndo tem consigo seu taldo usual;
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CHEQUE MARCADO

cheque em que o Banco designa, com a concordén-
cia do beneficiario, dia certo para pagamento, pas-
sando a ser o Unico responséavel;

CHEQUE CRUZADO

sé pode ser descontado por um Banco. E cruzado
por duas linhas paralelas apostas pelo emitente.

CHEQUE BANCARIO

cheque emitido por um banco, ndo por um corren-
tista.

CHEQUE VISADO

por meio de chancela especial, garante o pagamen-
to da importancia declarada;

CHEQUE DE VIAGEM

comprado ao Banco, em valores fixos, no qual o
emitente apde duas assinaturas; uma na hora da
aquisicdo, outra quando transaciona-lo ou converté-lo
em moeda.

CLUBE DE INVESTIMENTOS

CNBV

COFIE

associagdo de investidores para reunir fundos com vistas
a operar no mercado de agdes; o clube é administrado
pelos sécios, e supervisionado por sociedades corretoras
membros das Bolsas de Valores; suas caracteristicas béasi-
cas assemelham-se aquelas dos fundos muituos de inves-
timentos, mas sem obrigatoriedade de patriménio mfnimo.

Comissdao Nacional de Bolsa de Valores — instituicdo civil
que congrega as Bolsas de Valores do Pais, com vistas prin-

cipalmente & manutengdo do Mercado Nacional de Valo-
res Mobiliarios.

r

Comissdo de Fusdo e Incorporacdo de Empresas, criada
pelo Governo Federal, vinculada ao Ministério da Fazen-
da. E instrumento de Incentivo & fusdo de empresas, que
visa estimular a formacdo dos aglomerados industriais, e
abertura do capital das pequenas e médias empresas.
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COHAB (Cooperativa Habitacional).

organismo do Sistema Financeiro da Habitacdo, destinados
a construgdo e financiamento da casa prépria com carac-
teristicas populares.

COMPENSACAO

acerto de contas entre credores e devedores por apura-
cdo de diferengas.

CONCORDATA

acordo entre o devedor e os credores para pagamento
parcial de divida contraida, em virtude de estado de in-
solvéncia daquele.

CONDOMINIO

dominio conjunto de duas ou mais pessoas. Coisa indivisa,
cuja propriedade estd dividida entre duas ou mais pes-
soas. Patrimdnio dos fundos de investimentos.

CONDOMINIO ABERTO

aquele em que se admite a entrada de novos donos
de partes ideais do patriménio.

CONDOMINIO FECHADO

aquele em que o ndmero de condéminos é limitado
pelo regulamento condominal.

CONSELHO FISCAL

6rgdo coletivo de uma sociedade andnima, composto de
no minimo trés membros efetivos, ndo ligados a sociedade,
cuja funcdo é fiscalizar e opinar sobre a vida financeira
da empresa.

CONSELHC MONETARIO MNACIONAL

érgdo da administracdo federal, responsével pela formula-
¢do da politica da moeda e do crédito, objetivando o pro-
gresso econdmico e social do Pafs.

CONSORCIO

associagdo, unido, comunhdo de ‘interesses. Consércio de
automodveis: associagdo de compradores de automéveis
que fazem caixa comum para a aquisicdo desses bens; con-
sércio financeiro: unido de instituicdes financeiras visando
a concretizagdo de uma operagdo de grande porte.
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CONTA

calculo; cdmputo; classe denominada de valores em que,
contabilmente, se decompde um patrimdnio.

‘CONTA CORRENTE

contrato pelo qual duas pessoas convencionam que os di-
ferentes débitos ou créditos resultantes das transagbes en-
tre elas sejam langados em uma conta assim denominada,
compensando-se os respectivos débitos e créditos, até a
liquidagdo por saldo nas épocas estabelecidas. |

CONTA BANCARIA

a conta corrente em que uma das partes é um Banco;
conta corrente em que uma das partes é representa-
da por dois ou mais titulares, que dispdem solidaria-
mente dos fundos da conta.

CONTA DE LUCROS E PERDAS

demonsirasio de receitas e despesas das empresas,
que permite verificar, num determinado periodo fi-
nanceiro, os lucros ou prejuizos e a forma de distri-
buicdo daqueles. ,

CONTA DE RESULTADO

as diversas rubricas contdbeis da conta de lucros e
perdas.

CONTA VINCULADA

conta bancéria, cujo movimento estd condicionado a
operagdes com fins especificos.

CONVERSAO

mudanca nas caracteristicas de um titulo (agdo ou obriga-
cdo). Nas agdes, mudanga da condicdo de “nominativa”,
para “ao portador”, e vice-versa. Nas debéntures conver-
siveis em agoes, a alteracdo da situagdo de debénture (obri-
gagao) para agao.

CORRECAO MONETARIA

nova atribuicdo de valor aquisitivo @ moeda brasileira de
acordo com indices oficiais. Os bens imobilizados das so-
ciedades, o capital de giro, os débitos fiscais, e determi-
nados titulos estdo sujeitos a corregdo monetéria. Todo o
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esquema financeiro duo BNH também estd montado sobre
o instituto da corregdo monetéria.

CORRECAO PREFIXADA

o valor, fixado antecipadamente, atribuido a um titulo de
crédito.

CORRENTISTA

depositante de dinheiro em Banco.

CORRETAGEM

a atividade do agente intermediério de papéis financeiros;
o valor do pagamento pela atuagdo do corretor; nas ope-
racdes em Bolsa de Valores, a tabela de corretagens é uma
s, para fodo o Pais.

COTACAO

o prego certo e ajustado de uma acdo ou obrigagdo, nos
negoécios efetuados em Bolsa ou no mercado de balcdo,
Variagoes na cotagdo determinam a alta ou a baixa do va-
lor do mercado de um titulo. Indicagdo do prego corrente;
divulgacdo desse preco.

SIGLA DO QUADRO DE COTACOES

AB (PRECO DE ABERTURA)

o prego do primeiro negdcio realizado no dia.
UP (OLTIMO PRECO)

o prego do Ultimo negécio.

UQ (OLTIMA QUANTIDADE)

a quantidade transacionada no Gltimo negécio.

MA (MEDIA ANTERIOR)

o preco médio da aco nos negécios do dia anterior.
MI/MA (MINIMO/MAXIMO)

o prego minimo e o preco méaximo da acdo no dia
- presente,

QT (Quantidade Total)

a soma de todos os negécios realizados.
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CREDITO

facilidade de ter dinheiro adiantado para a atividade eco-
némica; denominagdo de empesas que operam no forn-
cimento de adiantamento a oufras empresas ou a pes-
soas; soma posta a disposicdo de alguém; parte de uma
conta onde se escrituram as dividas ativas.

CREDITO PIGNORATICIO

o crédito concedido mediante garantias de penhor
de bens;
CREDITO COMERCIAL

crédito concedido mediante garantias comerciais (ti-
tulos de efeitos comerciais);

CREDITO DIRETO AO CONSUMIDOR

crédito concedido diretamente ao comprador de bens
durdveis, para que este negocie com o comerciante,
a vista;

CREDITO A DESCOBERTO

aquele dado sem garantia real, apoiado apenas na
idoneidade de pessoa por ele beneficiada;
CREDITO PRIVILEGIADO

aquele que, por lei, tem preferéncia sobre outros,
para efeitos de pagamento.

CREDOR PIGNORATICIO

o credor que tem seu crédito garantido por penhor. Tem
o privilégio sobre os bens dados em penhor.

CREDOR QUIROGRAFARIO

CUPOM

o credor que ndo possui qualquer titulo de garantia ou
preferéncia em relacdo aos bens do devedor, devendo,

por isso, ser pago segundo a forca dos bens livres do
devedor.

parte destacdvel de um titulo (patrimonial ou de crédito)
para o exercicio autbnomo de um direito do titular. Cupons
para recebimenio de dividendos, bonificacdes, juros e/ou
correcdo monetaria, renda mensal, etc. Os titulos e valo-
res mobilidrios utilizam cupons ou carimbos para expres-
sar que o direito do titular j4 foi exercido.
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D
DEALER
comerciante, no mercado de capitais, que mantém esto-
ques de determinados titulos e geralmente se especializa
em comprar e vender certas classes de titulos, dando co-
tacoes firmes e permanentes de compra e venda.
DEBENTURE

titulo de divida, amoriizével, garantido normalmente pe-
los bens do ativo das empresas;

DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES

o mesmo titulo, possuidor de cldusula que permite a
sua conversdo em agdes da empresa, na forma pre-
vista no corpo do préprio titulo. Até a data da con-
versdo, o portador de debéntures conversiveis goza
dos direitos de renda atribuidos & debénture; a par-
tir dessa data, goza dos direitos estatutérios do tipo
de agdo em que a debénture se converteu.

DECRETO-LE! 157

instrumento federal de estimulo a capitalizacgdo das em-
presas e a formagdo de poupangas. Com base nele, as
pessoas fisicas contribuintes do imposto de renda podem
abater 12% do imposto de renda, devido, para aplicacdo
em certificados de compra de acdes de fundos fiscais, ad-
ministrados por instituigdes financeiras especialmente cria-
das para tal fim.

DEFICIT
- diferenga negativa entre a receita e a despesa.
DEL-CREDERE
comissdo que o intermedidrio cobra em garantia, ao ven-
dedor, da solvéncia do comprador.
DELIBERACAO
resolucdo tomada por uma assembléia.
DEPOSITOS

ato de depos'itar, confiar & guarda de alguém.
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DEPOSITO A VISTA

depésito em dinheiro em conta corrente bancéria,
sacével & vista pelo depositante.

DEPOSITO DE AVISO PREVIO

depdsito em que o depositante faz saber ao Banco
em que data retirard o valor depositado.

DEPGSITO A PRAZO FIXO

depdsito efetuado em Banco Comercial ou de inves-
timentos, a prazo predeterminado, que ndo pode ser
levantado antes do prazo decorrido. Rende juros e
correcdo monetdria prefixada.

CERTIFICADO DE DEPOSITO A PRAZO FIXO

titulo nominativo, endossdvel e negocidvel com ter-
ceiros que ndo o Banco que acolhe o depdsito.

RECIBO DE DEPOSITO A PRAZO FIXO

recibo ndo negociavel representando depdsito a pra-
zo fixo.

DEPOSITC EM CONTA DE POUPANCA

depdsito efetuado em instituigdes financeiras do Sis-
tema Financeiro da Habitagdo (ver cadernetas de pou-
panga), com juros e corregdo monetaria, livremente
movimentavel pelo depositante.

DEPOSITO MERCANTIL

DESAGIO

reducdo que se faz no valor nominal de um titulo.

confrato pelo qual uma pessoa recebe bens méveis para
guardar.

DESAGIAR

reduzir o valor nominal de um titulo, para que a di-
ferenga se apresente como renda.

DESDOBRAMENTO

ato de desdobrar, de dividir. O desdobramento de uma
cautela de agdes em outras, equivalentes & mesma quanti-
dade de agbes da cautela original. Certificado de desdo-
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bramento; documento provisério, emitido pelas Caixas de
Liquidacdo das Bolsas de Valores, que indicam que a ope-
racdo de desdobramento estd em curso da empresa emi-
tente do titulo.

DINHEIRO A VISTA

é a expressdo que se usa para designar o pagamento que
é feito, imediatamente, tdo logo se realize a operagdo.

DINHEIRO EM ESPECIE

assim se diz do dinheiro metélico ou seja, aquele que se
fabrica com metais preciosos (ouro e prata). Por extensao,
aplica-se a locucdo para o papel moeda.

DINHEIRO A RISCO

DIREITOS

empréstimo que uma pessoa faz a outra, mediante um
prémio cerfo, com garantia de cousas expostas a riscos
maritimos, sujeitando-se a perder o capital e a renda, se
houver um acidente.

retribuicdo regulamentar, estatutéria ou legal dada aquele
que adquire um titulo ou valor; os rendimentos, e vanta-
gens correspondentes ao titulo. Nos titulos de crédito, a
renda é um direito inerente ao titulo.

DIREITO DE SUBSCRICAO

direito reservado aos acionistas de subscrever novas
acdes da sociedade, quando de aumentos de capital
sob essa forma, na proporcdo das acdes j& possui-
das, ou em outras que os estatutos determinarem. O
direito de subscrigdo, normalmente, é transferivel a
terceiros, contra pagamento ou ndo. Os direitos de-
vem ser exercidos na forma dos estatutos ou da lei,
para se manterem.

DISTRIBUICAD

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

pagamento desse direito.

DISTRIBUICAO DE RENDA

pagamento de renda.
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DIVIDENDO

parcela de lucro que deve ser distribuida entre os acionis-
tas ou cotistas de uma sociedade. A distribuicdo se da
em moeda corrente. Existem incentivos fiscais que redu-
zem a tributacdo dos dividendos das sociedades anéni-
mas de capital aberto, de 25 para 15%. Os dividendos
podem ser fixos ou atribuidos ao fim de cada exercicio;
podem ainda ser cumulativos, dependendo do que esta-
belecerem os estatutos da sociedade.

DOMINIO

qualidade de proprietério; propriedade; faculdade de dis-
por de um bem ou valor. Reserva de dominio: transferén-
cia da faculdade de dispor de um bem ou valor a tercei-
ro, normalmente como garantia de divida.

DUMPING

venda de um produto abaixo do preco de mercado vigo-
rante no pafs ou regido de origem, visando anular a con-
corréncia.

DUPLICATA

titulo de crédito formal, nominativo, emitido por comer-
ciante com a mesma data, valor global e vencimento da
fatura, representativo e comprobatério de crédito pré-exis-
tente (venda de mercadorias a prazo), destinado a aceite
e pagamento do comprador, circuldvel por meio de endos-
so e sujeito & disciplina do direito cambial. Também pode
ser emitida duplicata a prestacdo de servico.

EMBRAER

E
sociedade de economia mista, em que o governo detém ;
51% do capital, ficando os demais 49% para serem subs-
critos por pessoas juridicas ou fisicas. Até o exercicio fi-
nanceiro de 1975, inclusive, as pessoas juridicas poderdo
deduzir 1% do imposto de renda devido, a titulo de in-
centivo fiscal, para aquisicdo de agdes novas da EMBRAER.
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EMBRATUR (Empresa Brasileira de Turismo)

entidade autdrquica a qual compete planejar, executar e
controlar a acdo federal, visando ao incremento do turismo
em todo o territério nacional.

EMITENTE

pessoa que emite ou saca um titulo, criando uma obriga-
¢do de pagamento.

EMPENHAR

dar em garantia algum bem, titulo ou valor.

EMPRESAS COLIGADAS

empresas onde os sécios sdo comuns, em sua totalidade,
ou em parte essencial.

EMPRESA SUBSIDIARIA (Vinculada ou controiada)

empresa cujo capital, em sua maior parte, pertence a ou-
tra empresa.

EMPRESTIMO

entrega de dinheiro a pessoa ou empresa para devolucdo
em tempo prefixado, acrescido de taxas remuneratérias
(juros e comissdes).

ENDOSSO
assinatura do detentor de um titulo, usualmente colocada
no verso deste Ultimo, repreentando a transferéncia do
crédito para outrem.

ESPECULAR

negociar no mercado de capitais ou cdmbio com o ob-
jetivo de auferir lucros, aproveitando-se de uma situagdo
temporaria do mesmo mercado. Operar na Bolsa jogando
na alta ou na baixa dos titulos.

EXTRATO DE CONTA

sumdrio de uma conta qualquer, com indicagdo de saldo.
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FALENCIA

ato ou efeito de falir; quebra. Execucdo coletiva da pes-
soa juridica devedora, & qual concorrem todos os credo-
res, visando a levantar o patrimdnio disponivel, verificar
os créditos, solver o passivo e liquidar o ativo, mediante
rateio, com observancia das preferéncias legais.

FATURA FISCAL (ou Nota Fiscal)

documento que legitima a circulagdo da mercadoria, ser-
vindo também de base para a cobranca de imposto.

FATURA SIMPLES (ou Conta de Venda)

relagdo que acompanha a remessa de mercadorias expedi-
das, ou se remete mensalmente ao comprador, com a de-
signacdo de quantidades, marcas, pesos, precos e impor-
tdncias, podendo estas referéncias ser substituidas por
simples mencdo dos nimeros e valores e notas fiscais ex-
traidas e guardadas segundo determinacdo da lei.

FAVORECIDO

FIADOR

FIANCA

FIDUCIAL

FILHOTE

beneficidrio; pessoa ou entidade em cujo nome se encon-
tra o titulo ou direito. Aquele a quem se destina o pa-
gamento da obrigacdo; credor.

aquele que presta fianga. Aquele que abona alguém, res-
ponsabilizando-se pelo cumprimento de obrigagdes do
abonado.

obrigacdo assumida por terceiros, responsabilizando-se to-
tal ou parcialmente pelo cumprimento da obrigacdo do de-
vedor, quando este ndo a cumpre ou ndo a possa cumprir.

que diz respeito a confianga.
(v. Moeda Fiduciaria).

(v. Bonificagdo)

v P AT IR R O N T M e
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FINAME

agéncia especial de financiamento destinada a aquisicdo
de méquinas e equipamentos industriais. O crédito, e
fornecido quer ao comprador, quer ao fabricante, pelo
BNDE isoladamente ou em regime de coobrigagdo com
outros agentes financeiros.

FINANCEIRAS

sociedades de crédito, financiamento e investimento que se
dedicam, principalmente, a operagdes de financiamento
ao consumidor final de bens duraveis, através do siste-
ma de aceite cambial. |

FINANCIAMENTO

empréstimo de recursos levantados quer pela emissdo de
titulos ou valores mobilidrios negociados com o publico
em geral, quer com recursos préprios de financiador.
Concessdo de prazo para pagamento de dividas comerciais.
Empréstimo de dinheiro.

FUNDAMENTALISTA

FUNDO

orientacdo pela qual os investidores projetam possibilida-
des futuras de determinados papéis, através do exame da
contabilidade das empresas e seu ramo de atividades, de-
finindo a situacdo econdmica e financeira das mesmas.

o conjunto de disponibilidades criado para desenvolver ou
consolidar, através de financiamentos, um setor deficita-
rio da atividade publica ou privada. Conjunto de recursos.

FUNDOS DE INCENTIVOS FiSCAIS (Decreto-lei 157)

fundos especiais criados pelo Decreto-lei 157 para acor-
rer as deficiéncias de capital de giro e de capital fixo para
as empresas, levando ao mercado de capitais um nOmero
crescente-de novos investidores.-As quotas destes fundos
sdo adquiridas com a dedugdo de parcelas do imposto
de renda a pagar pelos contribuintes. (v. Decreto-Lei 157).

FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTOS (ou Fundo em Condominio

aberto)

conjunto de recursos administrados por uma sociedade
corretora, financeira ou banco de investimento (com exi-
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—

géncias minimas de capital) que os aplica em carteira de
titulos ou valores mobiliarios, dictribuindo depois aos quo-
tistas, proporcionalmente, os resultados de tais aplicagoes.
Os participantes dos fundos mdétuos adquirem quotas-par-
tes ideais do valor das agdes e titulos que compdem o con-
dominio. ' '

FUNDO DE RESERVA LEGAL

fundo destinado a garaniir a integridade do capital de
uma sociedade andnima.

FUSAO DE EMPRESAS

GARANTIA

GERES

unido de uma ou mais empresas de um mesmo ramo de
atividade econdmica.

meio pelo qual o credor se precavém contra o devedor,
de qualquer risco que a transacdo possa acarretar.

entidade do Governo do Estado do Espiriio Santo, des-
tinada a administrar e distribuir recursos de incentivos
fiscais especialmente regulados para aquele Estado.

GRAFICO PONTO-FIGURA

GRAFISTA

HIPOTECA

HOLDING

sistema de afericdo e anélise de tendéncias dos precos de
uma acdo, em funcdo do seu comportamento no mercado.

orientagdo pela qual os investidores acompanham o mer-
cado de valores através da anélise de graficos especiais,
como o gréfico ponto-figura.

garantia de pagamen‘o de divida.dada a um credor, re-
presentada por um bem imével, sem transferéncia da pos-
se do bem em questdo ao credor.

sociedade acionista ou sécia de outras. Sociedade em ca-

deia. Empresa que detém o controle aciondrio de outras
empresas.
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IBDF — Instituto Brasileiro de Desenvolvimenio Florestal

autarquia vinculada ao Ministério da Agricultura, encarre
gado de desenvolver planos de florestamento no Pais, ad-
ministrar e executar politicas de reflorestamento. O reflo-
restamento admite a deducdo de até 50% do imposto de
renda devido pelas pessoas juridicas, e o abatimento pelas
pessoas fisicas, das despesas de reflorestamento incorri-
das, até o limite de 50% da renda bruta.

IBOVESPA (indice <a Bolsa de Valores de Sao Paulo)

IMPOSTO DE RENDA

imposto federal que incide sobre os lucros auferidos pe-
las empresas, e sobre os rendimentos das pessoas fisicas.

IMPOSTO RETIDO NA FONTE

imposto cobrado no momento da percepgdo de certos ren-
dimentos, através da prépria fonte pagadera. No caso do
imposto de renda de pessoa fisica, tal recolhimento anteci-
pado é dedutivel do imposto a pagar no exercicio seguin-
1e;

INBV (Indice Nacional das Bolsas de Valores)

representativo da evolugcdo das cotagdes do mercado na-
cional. (v. Mercado Nacional). ,

INCENTIVOS FISCAIS

instrumento de politica fiscal destinado pela renincia de
parte de receita federal tributéria, a fomentar a atividade
econdmica e promover o desenvolvimento de certas regides
econémicas ou de certos setores da atividade pUblica ou
privada. Traduzem-se pela faculdade dada ao contribuinte
de deduzir do imposto de que cejam devedores, as quan-
tias investidas naquelas regides ou setores. O setor publi-
co transfere, entdo, para a iniciativa privada a responsa-
bilidade da execugdo de projetos de investimento defini-
dos segundo os objetivos politicos do Poder Piblico.

INCORPORACAO DE EMPRESAS

compra de uma ou mais empresas por uma empresa maior.



42

DICIONARIO DO INVESTIDOR

INCORPCRACAO DE RESERVAS

operagdo contabil pela qual os lucros nédo distribuidos em
exercicios anteriores, assim como outras reservas livres,
sdo levados a conta de capital.

INCORPORADOR

fundador de uma sociedade anénima.

INDENIZACAO
repacdo; compensagao; reembolso.-

INDICE
valor numérico abstrato que retrata a oscilagdo do mer-
cado mobilidrio, com base na média das cotacdes de um
grupo de agdes que o representa, referido a uma data
determinada. - :

INFLACAO
aumento dos niveis de precos. Emissdo excessiva de papel-
moeda, provocando a redugdo do valor real de uma moeda
em relacdo a determinado padrdo monetério estdvel ou
ao ouro.

INSOLVENCIA
situagdo na qual o devedor ndo pode pagar o que deve.

INTEGRALIZACAO
o ato de concluir o pagamento de um titulo que se adqui-
riu. Normalmente usado nas subscricdes de acdes ou de-
béntures conversiveis, em que o pagamento se faca por
etapas. .

INTEGRALIZACAO NO ATO
o pagamento integral de uma sé vez.

INVENTARIO
balango; levantamento completo dos bens e valores ati-
vos e passivos de uma sociedade ou pessoa.

INVESTIDOR

a pessoa ou empresa que aplica suas poupancas ou dis-
ponibilidades na aquisicdo de agbes ou titulos comerciali-
zados no mercado financeiro.
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INVESTIMENTO

aplicacdo de capital em determinado negdcio, empresa,
ou projeto (v. investidor). Usa-se também, mais propria-
mente, a palavra inversdo como sinénimo de investimento.

ISENCAO FISCAL

dispensa legal do pagamento de um tributo devido.

JURO

taxa percentual incidente sobre um valor ou quantia, nu-
ma unidade de tempo determinada.

!

JUROS DE MORA

os que o devedor paga, sobre o devido, da data do ven-
cimenfo até o dia em que faz o pagamento.

LANCAMENTO

colocagdo de titulos novos no mercado de capitais, por
conta prépria ou através de intermediérios financeiros.

LANCE

oferta de compra ou venda de acdes.
LEASING

operagdes de arrendamento de equipamentos industriais,
com opgdo de comprar pelo arrendatdrio no término do
contrato.

LETRA BANCARIA .

é a sacada por um banco sobre a matriz, filial, agéncia,
escritério, correspondente ou sobre si mesmo.

LETRA DE CAMARA

bilhete ou letra emitida por preféi’rt;l!'a ou municipalidade.
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LETRA DE CAMBIO

ordem de pagamentio com valor, vencimento e praga de
pagamento explicitos. E emitida por pessoas fisicas ou ju-
ridicas (sacadoras), aceita por instituicdes financeiras (so-
ciedades financeiras ou Bancos de Investimento) e colo-
cada junto ao puUblico investidor. O aceite cambial eviden-
cia que aquele que aceitou é o primeiro obrigado a honrar
o resgate da letra, porque afirmou a existéncia de fundos
para honrar o resgate na data prevista.

LETRA HIPOTECARIA

titulo emitido por um banco de crédito real, mediante ga-
rantia de um imdvel; mutuério é o portador de letra des-
sa espécie.

LETRA IMOBILIARIA

titulo de promessa de pagamento emitido pelo Banco Na-
cional de Habitagdo ou por sociedade de crédito imobilia-
rio. O capital levantado com a venda dessas letras desti-
na-se carrear recursos para o Sistema Financeiro da Habi-
tagdo, cuja micsdo é o financiamento de moradias de por-
te médio. As emissdes das letras imobilidrias sdo autori-
zadas e controladas pelo préprio BNH, vencendo juros
e correcdo monetéria e podendo ser nominativas ou ao por-
tador.

LETRA A PREMIO

LETRA DO

LIMITE

titulo que o Banco dé ao depositante de dinheiro a prazo
fixo.

TESOURO NACIONAL

titulo emitido pelo governo federal, para operagdes de
“open market”, negociadas com desagio.
(v. “open market”).

de alta ou de baixa, valor estipulado diariamente pelas
Bolsas de Valores, como limites de prego para negociacdo
de uma agdo. Ndo se poderd vender abaixo do limite de
baixa, nem comprar acima do limite de alta. No dia do
langamento na sala de pregdo, ou conforme a decisdo de
uma Bolsa, agdes poderdo ser negociadas “sem limite de
preco”.
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LIQUIDACAO

ato de liquidar; apuramento de contas; operacdo pela
qual uma casa comercial paga o passivo e distribui o ativo
pelos sécios.

LIQUIDEZ
grau de negcciabilidade de um titulo, sua possibilidade
de ser transformado em dinheiro a qualquer momento.

LIQUIDEZ BANCARIA

disponibilidade do sistema bancario em caixa ou ou rea-
lizével a curto prazo.

iINDICE DE LIQUIDEZ

relacdo entre as disponibilidades e exigibilidades de
uma sociedade.

LOTE

conjunto de cautelas, certificados ou titulos de qualquer
natureza. Lote redondo: lotes de 100 e 1.000 acdes.

MARGEM

nas operacdes o termo, em Bolsa de Valores, a parte do
valor da operagdo que o comprador e o vendedor a termo
depositam como garantia contra eventuais nao-liquidacdes
da operacdo contratada. A margem, pelo comprador, pode
ser depositada em dinheiro e em titulos.

MERCADO

area em que os compradores e vendedores estabelecem
contato e realizam transagdes; instituicdo de transacdes de
compra e venda de forma continua.

MERCADO DE BALCAO
compra e venda de titulos fora das Bolsas de Valores.

MERCADO DE CAPITAIS

procura e oferta de recursos financeiros disponiveis como
poupanca para aplicagdo em investimentos.
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MERCADO
MERCADO
MERCADO
MERCADO

MERCADO

MERCADO

MERCADO

MERCADO

MERCADO

MERCADO

MERCADO

ESTREITO

mercado de uma acdo ou titulo com baixo volume de
transacdes médio diario. '

FINANCEIRO
procura e oferta de dinheiro.

FIRME

-~

fase do mercado de agdes em que as cotacoes dos papéis
negociados apresentam oscilagdes minimas, em prego e
volume de transagoes.

FRACIONARIO

em Bolsa, conjunto das negociacdes com lotes fracionarios
de cem ou mil acdes.

IMOBILIARIO

mercado de bens imdveis.

LARGO

mercado de uma acdo ou titulo com alto volume de tran-
sacoes médio diério.

MOBILIARIO

mercado de valores mobilidrios.

NACIONAL

convénio estabelecido por Bolsas de Valores brasileiros,
visando ao registro Unico de empresas cotadas, funcio-
nando a Bolsa onde se fez o registro como reguladora;
as transagdes efetuadas com esses titulos.

PARALELO

mercado cujas operagdes nado sdo regulamentadas ou fis-
calizadas.

PRIMARIO

mercado de titulos em fase de lancamento para subscri-
cd8o publica. Pode ser desenvolvido fora da Bolsa.

SECUNDARIO

mercado de titulos |4 lancados, obrigatoriamente em Bol-

sas, onde as houver, se se tratar de sociedades de capital
aberto.
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MERCADO A TERMO

mercado de ag¢des ou titulos onde as operagdes de compra
ou venda sdo liquidadas em prazo determinado posterior
a sua realizagdo, acima de 5 dias.

MERCADO A VISTA

mercado de acdes ou titulos onde as operagdes de compra
ou venda sdo liquidadas quando de sua realizag3o.

MOEDA CORRENTE
moeda de curso legal em um pais.
MOEDA FIDUCIARIA
| papel-moeda — e bilhetes ou notas de bancd (cheques).
MONOPOLIO

privilégio que uma pessoa, sociedade ou governo tem
para vender sem concorrentes certas mercadorias ou ex-
plorar determinada indUstria.

MORA
atraso no pagamento de um titulo de crédito.

MORATORIA

prorrogacdo concedida ao devedor para o prézo de paga-
mento.

MUTUANTE
cedente de um 'emprésﬁmo.
MUTUARIO

* tomador de um empréstimo.

N

NEGOCIO DIRETO

transacdo realizada em Bolsa, onde uma mesma Sociedade
Corretora é intermedidria na compra e na venda de um
mesmo lote. Os negdcios “diretos” sdo apregoados nos
postos de negociacdo, sendo licita a interferéncia de ou-
tras corretoras, comprando a prego maior, ou vendendo a
preco menor.
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NOTA PROMISSORIA

titulo de crédito que representa a promessa de pagamen-
to, pelo emitente, de determinada importdncia ao benefi-
ciario, em lugar e tempo prefixados.

NOTA PROMISSORIA RURAL |

titulo de promessa de pagamento originado de transagdes
agricolas ou pastoris e emitido diretamente pelos produto-
res ou pelos proprietérios rurais.

NOVACAO

conversdo de uma obrigagdo em outra, extinguindo-se a
primeira.

NUMERARIO EFETIVO

dinheiro em caixa.

O

OBRIGACOES REAJUSTAVEIS DO TESOURC NACIONAL

titulos emitidos pelo governo federal que vencem juros
e cujos valores de emissdo sdo periodicamente acrescidos
de corregdo monetédria fixadas pelas autoridades.

OPEN MARKET

operagdes de mercado aberto, realizadas pelo Banco Cen-
tral, no sentido de regular o fluxo de dinheiro oferecido
no mercado monetério. Quando hd muito dinheiro em
circulagdo o BC vende suas Letras do Tesouro Nacional, re-
colhendo dinheiro do mercado. No caso inverso, ele injeta
dinheiro no mercado comprando suas letras.

OPERACAO A TERMO

cornpra e venda de titulos para liquidagdo em prazo su-
perior a cinco dias, a contar de sua realizacdo.

OPERACAO A VISTA

operacdo de compra e venda de titulos para liquidacdo
dentro de quarenta e oito horas, apés ter sido fechada no
pregao.
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OPERADOR

funciondrio de uma Sociedade Corretora, credenciado nas
Bolsas de Valores, e encarregado de apregoar ofertas pa-
ra compra ou venda de titulos, e fazer o fechamento das
operacoes.

ORCAMENTO
previsdo da receita e da despesa.

ORCAMENTO PUBLICO

previsdo da receita a ser arrecadada em um exercicio fi-
nanceiro e das despesas a ser feitas pela administragdo
pUblica (federal, estadual, municipal), organizado obri'ga-
toriamente pelo Executivo e submetido a aprovagdo das
respectivas camaras legislativas. , '

ORDEM FIRME

ordem em que se estipulam precos e condi¢bes para a
concretizacdo da transacdo; ordem “ao mercado”, ordem
em que se autoriza o negdcio, aos pregos correnfes no
mercado do dia. A “ordem ao mercado” deve ser cum-
prida no dia especificado, desde que haja mercado para
o titulo.
ORDEM DE OPERACOES
ordem dada pelo investidor ao seu corretor, para a reali-
zacdo de uma operagdo de mercado (compra, venda, etc.).
ORDEM DE PAGAMENTO

instrumento pelo qual alguém autoriza outrem (geralmen-
te um banco) a pagar certa quantia a um terceiro.

OSCILACAO DE TITULO

movimento alternativo de alta ou baixa que os titulos so-
frem em seus valores.

PAINEL

quadro onde se registram as operacdes relativas as agdes
das empresas, durante o pregdo nas Bolsas de Valores.

PAPAGAIO

(v. titulo de favor).. )
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PAPEL

qualquer valor mobilidrio de transagdo corrente.

documento, titulo de crédito ou contrato emitido em de-
corréncia de uma obrigagdo assumida em transagdo co-
mercial.

PAPEL FRIO

agdo sem possibilidades de venda ou rendimento no mer-
cado. Titulo sem valor.

PAPEL QUENTE

agao com possibilidades de venda ou rendimento no mer-
cado. Titulo com valor de mercado.

PAR

valor idéntico ao oficial ou nominal, pago na compra de
titulos, moedas ou obrigagdes.

PARTES BENEFICIARIAS

titulos negocidveis, nao integrantes do capital, sem valor
nominal, emitidos a qualquer tempo pelas sociedades ané-
nimas e que conferem aos proprietarios participacdo de até
10% nos lucros.

PARTES DE FUNDADOR

partes beneficidrias que podem ser instituidas na fundacao
da sociedade anénima para distribuicdo aos fundadores da
empresa.

PARTICIPACAO

o ato ou a forma de participar. Os direitos de participagdo
nos resultados, no caso das agdes preferenciais. De acor-
do com os estatutos de uma empresa, as agdes preferen-
ciais podem ser limitagdes na participagdo integral nos
resultados. E comum, em empresas formadas ao abrigo
da politica de incentivos fiscais, estabelecerem-se restri-
¢oes na distribuicdo dos lucros, para acdes preferenciais
de determinados tipos, ou “classes”.

PASSE

licenca; bilhete de trdnsito; remessa de dinheiro de uma
praca a outra por intermédio de banco (giro bancério).
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PASSIVO

PATRIMONIO

a totalidade dos débitos de uma empresa

a expressdo, em dinheiro, do valor liquido do total dos
bens e .obrigagdes de uma pessoa ou empresa.

PATRIMONIO LIQUIDO

PECULIO

PENHOR

diferenca entre o ativo e o passivo de uma empresa, quan-
do o primeiro é maior que o segundo.

a soma de poupancas acumuladas por uma pessoa, coma
resultado de seu trabalho <

'

ol
=%

-,

garantia representada pela entrega de coisa mdvel para
~assegurar o cumprimento da obrigacdo assumida.

PESSOA FiSICA

a prépria pessoa natural. O individuo considerado como
contribuinte fiscal.

PESSOA JURIDICA

PONTE

PONTO

POOL

PORTFOLIO

POSTO

entidade de direito pUblico (Unido, Estado, Municipio) ou
privado (sociedade civil, mercantil, associacdo, fundac&o).

diz-se do intermediéro (corretor) que liga o comprador
com o vendedor.

unidade usada para expressar a variagao dos indices ou
médias.

reunido ou comb:nagao temporaria entre empresas visan-
do fins especulativos. Consércio.

v. Carteira de Titulos.

Iocal das Bolsas de Valores onde se processam as opera-
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POUPANCA

diferenca entre a renda e o consumo de pessoa fisica ou
juridica passivel de ser transformada em investimento.

PRAZO
tempo concedido ao devedor para liquidar a conta; pode
ser:
a) adia certo, quando se precisa a data.
b) de data, quando contado do dia langado pelo
credor;
c) de vista, quando contado do dia do aceite.
PRAZO FIXO

(v. Depésito a prazo fixo).
PRAZO DE SUBSCRICAO

prazo para subscricdo preferencial de acdes pelos j4 acio-
nistas, em sociedades anénimas.

PRECO/LUCRO

indice que mede o prazo para retorno do capital investido
em uma agdo. Obtém-se dividindo a cotacdo de Bolsa pe-
lo lucro anual por agdo, tirado da anélise de balancos da
empresa. O inverso do indice preco/lucro chama-se “ta-
xa de retorno de capital”, e mede em percentagem, quan-
to do capital aplicado em uma agdo retorna anualmente ao
investidor.

PREGAO

declaragdo, pelo corretor, das condicdes em que vende ou
compra certos titulos. Local onde se desenvolvem as ne-
gociagdes das Bolsas.

PREMIO

agio exigido pelos subscritores de acdes, de sociedade
andnima. Diferenca entre a taxa de emissdo de debéntures
e o prego do reembolso. Pagamento de uma determinada
quantia quando, na liquidagdo de uma operacdo no mer-
cado a termo, uma das partes ndo honrar o compromisso
assumido.

PRO-LABORE

gratificagdo por servigo; ha duas espécies:
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PRO-LABORE FACIENDO

por servigo que se faz;

PRO-LABORE FACTO

por servico j& prestado.

PRO RATA TEMPORIS

proporcional ao tempo decorrido.

Q

QUITACAO (ou recibo)

declaracdo expressa do credor de que recebeu parte ou
a totalidade de determinado débito.

QUOTA
fracdo do capital de uma sociedade por quotas de respon-
sabilidade limitada. Fracdo de um condominio ou fundo de
investimento.

QUORUM
ndmero minimo, exigido por lei, para que, legalmente,
possa funcionar uma assembléia geral da sociedade.

o

RATIO
razdo; relagdo numérica entre contas que se exirai
para observacdo dos aspectos de uma situagdo ou marcha
de um negécio.

REAPLICACAO
ajuste pelo qual o investidor autoriza sejam os seus rendi-
mentos utilizados em novas aplicagdes.

RECEITA

complexo dos recursos monetérios com que as pessoas ju-

ridicas contam para cobrir as despesas de um exercicio fi-
nanceiro.
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RECIBC DE TiTULO

documento provisério, comprobatério da posse de um
titulo. Em certos casos, o recibo é negociavel, podendo
ser contado no pregdo das Bolsas de Valores.

REDESCONTO

operacdo pela qual uma instituicdo financeira desconta
em outra titulos, que, por sua vez, descontou para ter-
ceiros.

REDITO
lucro, juro, rendimento.
REEMBOLSO

indenizagdo; restituicdo do que se emprestou.

REFORMA (de titulo)

prorrogagdo do vencimento pelo valor total ou parcial
~RENDA FIXA _
' - renda que vem prescrita no corpo do titulo ou valor mobi-
lidrio; os titulos de crédito, certificados de depédsito e os

titulos da divida pUblica tem renda fixa. A renda fixa pode
ser prefixada, ou vinculada a correcdo monetéria.

RENDA VARIAVEL

renda que ndo é pré-contratada, nem faz parte das condi-
¢Oes do titulo emitido. As acdes das sociedades anbnimas,
as quotas de fundos muUtuos e fiscais tém renda varidvel
Renda que depende das condicdes de mercado.

RENDIMENTO

proven‘o de dinheiro, bens ou servigos que uma pessoa
ou empresa aufere de suas atividades profissionais ou de
transagdes mercantis ou civis. Renda.

RENTABILIDADE

carater ou qualidade do que produz renda. Taxa ou nivel
de rendimento de uma aplicagdo ou investimento.

RESERVAS

partes dos lucros, obtidos por uma empresa, retidos para
garantir a integridade do capital ou atender a outros fins.
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RESERVA DE DOMINIO

manutencdo pelo vendedor da propriedade de determina-
do bem vendido a prazo. Enquanto a divida ndo é intei-
ramente saldada, o comprador detém apenas a posse do

bem.
RESGATE
| pagamento de titulo.
S
SACADO
pessoa ou entidade ou responsével pelo pagamento de
um cheque ou duplicata.
SACADOR

pessoa ou entidade que emite cheque, duplicata, ou letra
de cdmbio.

SALDO MEDIO

valor médio do saldo bancério de um correntista, usado
como base para a concessdo de empréstimos ou para ope-
racdes de desconto.

SEGURANCA
garantia de retorno do capital investido.
SEGURO

contrato pelo qual uma das partes se obriga em favor
da outra, mediante pagamento de uma taxa (prémio), a
cobertura dos riscos relacionados no instrumento (apélice).

‘'SOCIEDADE ANONIMA

sociedade em que o capital é representado por agdes onde

a responsabilidade do acionista se limita ao capital inves-
tido.

SOCIEDADE DE CAPITAL AUTCRIZADO

companhias constituidas de capital inferior ao autorizado
pelo estatuto social. As agdes de suas emissdes, sé podem
~ ser nominativas ou endossaveis.
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SOCIEDADE CIVIL

empresa sem objetivos comerciais. Na forma, pode seguir
o modelo de qualquer sociedade comercial, menos o da
sociedade andnima.

SOCIEDADE CORRETORA

instituicdes financeiras dedicadas a operar no mercado de
capitais com titulos e valores mobilidrios. As Corretoras
compram, vendem e administram valores, transando nos
mercados de balcdo (“over-the-counter-market”).

S&o os membros da Bolsa de Valores.

SOCIEDADE DE CREDITO IMOBILIARIO

sociedade de financiamento do Sistema Nacional da Ha-
bitacdo, através da colocagdo junto ao puUblico das letras
imobiliarias.

SOCIEDADE DE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

sociedade financeira que opera com o financiamento de
bens de consumo durével, através do sistema de crédito
direto ao consumidor final (v. Financeira).

SOCIEDADE DISTRIBUIDORA

empresas integrantes do sistema financeiro nacional que
realizam o trabalho de revenda e distribuicdo de titulos
e valores. Estas sociedades tem a missdo especifica de
operar o mercado primério de agdes (mercado de langa-
mento de papéis novos) ou da colocagdo de titulos ndo
cotados nas Bolsas de Valores.

SOCIEDADE LIMITADA

sociedade comercial cujo capital se compde de cotas e
cuja responsabilidade dos sécios é limitada a importan-
cia total do capital, enquanto ndo integralizado.

SUBSCRICAO

ato pelo qual uma pessoa ou empresa se obriga a pagar
o preco das agdes de aumento de capital que se compro-
meteu em adquirir. (v. direitos).

SUCURSAL

estabelecimento dependente de outro, em geral da matriz.
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SUDAM (Superintendéncia de Desenvolvimenio da Amazénia)

entidade autdrquica & qual compete planejar, executar e
controlar a acdo federal na regido amazodnica, visando ao
seu incremento e a sua valorizagdo econdmica.

SUDENE (Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste)

entidade autdrquica a qual compete planejar, executar e
controlar a agdo federal do Nordeste, com vistas a uma
ampla reformulagdo do sistema vital dessa regido do
Pais e a valorizacdo do homem nordestino.

SUDEPE (Superintendéncia do Desenvolvimento da Pesca)

entidade autdrquica a qual compete planejar, executar e
controlar a acdo federal visando & implantagdo e ao de-
senvolvimento da indUstria pesqueira.

SUPERAVIT

diferenca positiva entre a receita e a despesa.

SWAP
a compra de cdmbio pronta contra a venda de cdmbio fu-
tura.

T

TARIFA
relacdo das taxas correspondentes a cada classe de risco
(seguros); pauta de direitos alfandegérios, tabela de pre-
Gos.

TAXA

valor fixo ou percentual, que incide sobre um titulo ou ne-
gécio. Taxas de juros: valor percentual dos juros devidos
ou havidos.

TAXAS DE BOLSA

as taxas de corretagem sdo reduzidas e de entendimento.
Numa operagdo de compra e venda, até a importancia
de Cr§ 5.000,00, a corretagem cobrada é de 1,5%. Se
for supferior a essa quantia e até Cr$ 30.000,00, a corre-
tagem cai para 1%. E se a operagdo envolver quantia
superior a 30 mil a taxa é de 0,5%. Preste muita atengdo
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para o que se segue: esses percentuais sdo cumulativos.
Se o investidor realizou uma operagdgo de Cr$ 8 mil
(serve para compra e venda), ele iré pagar a seguinte ta-
xa de corretagem:
1,5% até Cr$ 5.000,00 = 75,00
1,0% sobre Cr$ 3.000,00 = 30,00
LB E B L ronguoves v 5 0 spmsammin oo« e 108,00
TENDENCIA
previsdo do comportamento futuro das cotagdes de uma
agdo ou evolucdo de um indice.
TERMO
“fazer um termo”: operar como comprador ou vendedor,
no mercado a termo.
TERMO DE POSSE
documento que confirma a posse;
TERMO DE TRANSFERENCIA
documento que confirma a transferéncia de posse.
TIED LOAN

empréstimo obrigando o devedor a adquirir no pais fi-
nanciador os materiais ou produtos de que necessita para
a execugdo de um projeto de investimento e na aquisi¢do
dos quais serd aplicado o empréstimo. Ajuda vinculada.

TITULO DE CREDITO

documento formal, autbnomo e negocidvel, representando
obrigacdo de pagamento.

TITULO DA DIiVIDA PUBLICA

papel de crédito emitido e garantido pela Unido, por
um Estado ou por um Municipio, destinado a financiar o
deficit governamental ou antecipar outras receitas pUblicas
ou, ainda, servir de instrumento de politica monetéria,
garantindo fluxo estdvel de meios monetérios, no mer-
cado de dinheiro. Tem caracteristicas varidveis conforme
a emissdo, oferecendo renda prefixada ou renda real mais
a correcdo monetéria do capital investido. Normalmente

traz indicado o prazo de resgate e a taxa de juros inci-
dente.
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TITULO DE FAVOR

E o resultante de ajuste entre comerciantes, figurando ne-
le, ficticiamente, devedor, credor e avalista. Sinénimos:
titulo de circulacdo cruzada; “papagaio”.

TITULO AO PORTADOR

titulo emitido sem a identificacdo do beneficiario.

TOMADOR

beneficidrio original de cheque ou letra de cdmbio; mu-
tudro.

TRUST COMPANY

companhia de administracdo.

U
“UNDERWRITING”

contrato celebrado entre uma empresa e uma instituicdo fi-
nanceira, ou consorcio de instituicdes financeiras), para o
lancamento puUblico de suas agdes ou debéntures. Os con-
tratos de “underwriting” podem ser celebrados de trés
formas:

1. “straight”: os lancadores da acdo subscrevem a tota-
lidade do langamento, pagando-o diretamente &
empresa.

2. “stand-by” — os langadores colocam a emissdo de
agdes junto ao publico investidor, comprome-
tendo-se a adquirir o saldo ndo vendido da
emissao.

3. "best-efforts” — os langadores comprometem-se a
envidar esforcos para a colocagdo da emissdo
de agdes, devolvendo & empresa o saldo ndo

. colocado, eximindo-se da obrigacdo de subs-
crevé-lo.

UPC (Unidade Padriao de Capital)

forma pela qual entidades vinculadas ao Sistema Finan-
ceiro da Habitagdo atualizam o valor monetério do cru-
zeiro. Uma UPC equivale a uma Obrigagdo Reajustavel

- do Tesouro Nacional. Valor pelo qual sdo emitidas as
letras imobilidrias “De Poupanga”.
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USURA
ganho ilicito por parte do credor, a titulo de juros de
quantias acima dos limites estabelecidos em lei.
Y
VALE

documento representativo de dinheiro tomado empres-
tado.

VALOR NOMINAL

valor inscrito em cada acdo ou cota em que se divide
o capital de uma sociedade. Valor de emissdo ou de res-
gate inscrito no titulo.

VALOR REAL

é o que efetivamente tem o titulo, deduzido o imposto so-
bre a renda, ou feito o desdgio sobre o valor nominal.

VALOR DE RESGATE

soma paga por titulo de renda no dia do seu venci-
mento.

" VALOR VENAL
valor real de transagdo. Valor de mercado.
VALORES MOBILIARIOS

documentos que representam as partes aliquotas de um
capital ou de um crédito.

VALORIZACAO

termo que indica a capitalizagdo de um titulo em Bolsa.
Diferenca positiva entre o valor do titulo no mercado e
o seu valor nominal. A medida de valorizacdo das acdes
nas Bolsas é dada pelos INDICES. Em S3o Paulo, o indice
BOVESPA mede as valorizagdes de suas agdes. No Rio, o
indice é o IBV. Os indices sdo compostos das acdes mais
negociadas, de maior liquidez, portanto.

VENCIMENTO

data limite do prazo de pagamento de uma divida. O dia
do resgate do titulo.
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VOTO (Direito de)

WARRANT

ZANGAO

o direito que fem o proprietario de agdes ordinarias (ou
preferenciais ndo destituidas desta faculdade) de notar
sobre os assuntos deliberados em assembléias, de acionis-
tas. Cada acdo equivale a um voto.

w

titulo representativo de mercadoria depositada em arma-
zém geral e com que se pode da-la em garantia de em-
préstimo, mediante endosso.

pessoa que, sem estar devidamente qualificando e regis-
trado, opera nos mercados.
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