AS SOCIEDADES ANONIMAS DE CAPITAL AUTORIZADO
E DE CAPITAL ABERTO.

PROF. RUBENS REQUIAO

(Catedrético de Direito Comercial)

O estudo das sociedades andnimas, em nosso pais, sofreu pro-
fundas modificacdes, em face de recente legislagdo. Convém, pois,
reelaborar a classificacdo das sociedades anénimas, a partir da for-
macdo do capital social. E o que se pretende neste trabalho.

— Classificagdo atual das sociedades anénimas. As sociedades
anénimas podem, quanto a forma de constituicdo de seu capital, ado-
tar trés modalidades: sociedade andénima de capital integralmente
subscrito, que é a comum, de que trata a Lei n.° 2.627, de 1940;
sociedade anénima de capital autorizado, criada pela Lei n.° 4.728,
de 14 de julho de 1965; e as sociedades anénimas de capital aberto,

disciplinadas pela Resolugdo n.° 106, de janeiro de 1969, do Banco
Central do Brasil.

A sociedade anénima de capital integralmente subscrito é a
tradicionalmente existente em nosso Direito. Os fundadores incorpo-
ram a sociedade, determinando o valor do capital social, que deveré
ser subscrito, sem o que ela ndo se forma. Qualquer aumento do ca-
pital deveréd ser deliberado pela assembléia geral, importando conse-
qgUentemente na reforma dos estatutos.

A sociedade de capital autorizado pode ser constituida com
capital subscrito inferior ao consentido expressamente pelo estatuto
social. Fixado o capital nominal, serd éle realizado em parte, e a
diretoria tem podéres para efetuar novas chamadas do capital dentro
do limite da autorizacdo, sem necessidade de permissdo da assem-
bléia geral e sem reforma dos estatutos.

_ E a sociedade de capital aberto é a que democratiza o seu ca-
pital, acolhendo um nUmero minimo de acionistas fixado pelo Conse-

Ilho Monetario Nacional, através de resolucdes do Banco Central do
Brasil.
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Tanto a sociedade de capital integralmente constituido como a
de capital autorizado podem ser sociedades “fechadas” ou de “fami-
lia”, cujas agdes na sua maioria pertencem a um grupo restrito de
acionistas ou aos membros de uma sé familia, que mantém o contréle
da administracdo em suas maos. Mas, como veremos, a sociedade de
capital autorizado deve ser o primeiro passo para a abertura do
capital social, pois a sociedade de capital aberto tem necessidade
de aumentar o seu nUmero de acionistas de dois em dois anos, como
consta da Resolucdo n.° 106. E para isso, ndo necessitard ésse tipo
de sociedade andnima de alterar periddicamente os seus estatutos.

Passaremos a estudar apenas as duas Ultimas modalidades de
sociedades andnimas, pois o tipo tradicional e comum ndo oferece
novidade.

1 Sociedade andnima de capital autorizado. Ndo hé porque se
confundir o conceito de sociedade anénima de capital aberto, com a
de sociedade andnima de capital autorizado. Sdo duas espécies bem
distintas, que no entanto se podem fundir. A sociedade de capital
aberto pode ser constituida também com o capital autorizado.
N&o hé& inconveniente na justaposicdo das duas modalidades de
formacdo de capital numa sé sociedade. A sociedade de ca-
pital aberto, tem o seu capital democratizado, isto é, diluido
em maior quantidade de acionistas, de forma a se caracterizar
pela participagdo popular no seu quadro de acionistas. A sociedade
de capital autorizado, de que agora cuidaremos, é disciplinada pelo .
artigo 45, da Lei n.° 4.728, de 1965, e se caracteriza por ser consti-
tuida com capital subscrito inferior ao autorizado pelos estatutos
sociais. Ndo depende, ao contrério da sociedade de capital aberto,
de autorizacdo ou contréle do Banco Central do Brasil para dessa
maneira se organizar.

Para obviar o inconveniente de que cada aumento de capital seja
precedido da autorizacdo da assembléia de acionistas com a altera¢do
dos estatutos, a Lei do Mercado de Capitais (n.° 4.728), permitiu que,
por antecipacdo, indique-se o capital final a ser realizado, cujos au-
mentos progressivos assim se consideram préviamente autorizados.
Mas a realizagdo désse capital se faz paulatinamente, sem necessi-

dade de outra formalidade que ndo a da deliberacdo da diretoria
ou da assembléia geral.

A grande vantagem désse sistema de formacdo do capital social
€ permitir que a sociedade obtenha auto-financiamento de seu capital
de giro, de conformidade com suas necessidades financeiras, com a
venda de suas agdes, sem maiores obstéculos ou formalismos. Para
isso a lei dispde que se pode dispensar o direito de preferéncia dos
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antigos acionistas, evitando-se a procrastinacao dos trinta dias no
minimo que lhe sdo, nas sociedades andnimas comuns, marcados
para o exercicio désse direito; independe também das formalidades
exigidas nas sociedades andnimas comuns para a subscrigdo de
acdes; a sociedade pode adquirir as suas préprias agdes mediante a
aplicacdo de lucros acumulados ou capital excedente, e sem reducao
do capital subscrito. A qualquer momento a diretoria pode emitir ¢
colocar novas agdes, sem quaisquer outras formalidades, a n&o ser
a prévia audiéncia do Conselho Fiscal.

Apbs essa exposicdo tedrica, vale exemplificar concretamente:
suponhamos uma sociedade anénima com o capital autorizado de
NCr$ 100.000,00. Ndo é necessério, logo de comégo, a realizagdo
de tal volume de capital. Inicia-se, assim, a sociedade, por exemplo,
com a chamada de NCr$ 15.000,00, 15% (quinze por cento) do
capital que é o minimo fixado pelo Banco Central para a integrali-
zacdo da subscricdo das acdes dessas sociedades. Posteriormente,
conforme as necessidades sociais, a diretoria determina nova colo-
cacdo de acdes, em lotes da quantidade que desejar, e assim sucessi-
vamente até atingir-se o capital autorizado sendo sempre no minimo
de 15% a integralizacdo inicial. Mas, nesse caso, o capital autorizado
pode ser aumentado, independentemente de subscricdo de agdes, ou
com subscricdo imediata, de apenas parte do acréscimo. N&o é preciso,
como se V&, que o aumento seja coberto pela subscricdo dos acio-
nistas, mas apenas fica previsto e autorizado, para futuras subscri-
coes de agdes.

O artigo 46, da Lei n.° 4.728, de 1965, determina que o esta-
tuto dessas sociedades regulard obrigatoriamente: | — a emisséo e
colocacdo das acdes com prévia aprovacdo da assembléia geral ou
por deliberacdo da diretoria; Il — as condigdes de subscricdo e inte-
gralizagdo a serem observadas pela assembléia geral ou pela dire-
toria, na emissdo e colocacdo das acdes de capital autorizado; 11l —
a emissdo e colocacdo das acdes com ou sem preferéncia para os
acionistas da sociedade, e as condicdes do exercicio do direito de
preferéncia quando houver.

Devemos, ainda, considerar as seguintes regras: as agdes nao
poderdo ser ao portador, mas nominativas ou nominativas endossé-
veis; ndo se admite emissdo de agbes de gdzo ou fruicdo, ou de
partes beneficidrias; a sociedade declarard em todos os seus papéis
ou documentos a sua qualidade de sociedade anénima de capital
autorizado, com o montante do seu capital subscrito e integralizado;
importancias correspondentes & subscricdo das agdes poderdo ser
recebidas pela sociedade, e independem de depésito bancério exigido
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pela lei; o capital em circulagdo da sociedade corresponde ao subscrito
menos as agdes adquiridas e em tesouraria, que ndo dardo direito a
voto, enquanto ndo forem novamente colocadas no mercado.

Comentamos que a sociedade de capital autorizado pode excluir
o direito de preferéncia dos acionistas, na subscrigdo das novas agdes
emitidas. Mas ésse direito ndo poderéd ser negado, nem pela assem-
bléia geral nem pelos estatutos, quando forem emitidas por valor
inferior ao de sua cotacdo em Boblsa, se as agdes da sociedade forem
negocidveis nas Bolsas de Valdres, ou por valor inferior ao do
patriménio liqlido, se as acdes da sociedade ndo tiverem cotagao
nas Bolsas de Valores. Adiantamos aqui que sdmente as sociedades
andnimas de capital aberto é que poderdo ter suas agdes cotadas na

Bdlsa de Valédres, pois sé elas sdo suscetiveis e obrigadas ao registro
naquela instituicao.

Por fim, a Lei criou as opgdes para a subscricdo futura, de agdes.
Essa prética, segundo nos parece, era desconhecida entre nds, pois
prevalecia o principio legal da necessdria preferéncia aos antigos
acionistas. A opcdo de venda de agdes futuras, a serem emitidas, é
comum nos Estados Unidos, cujo mercado de capitais atinge a volume
extraordinério. Essas opgbes para subscricdo futura podem ser trans-
feridas, constituindo um contingente ponderadvel de papéis para o
mercado de capitais. Para tanto, todavia, é necessario que o estatuto
ou a assembléia geral estabelecam as condi¢des da emissdo e venda
das opgdes para a subscricdo futura de agdes. Alids, a sociedade de
capital autorizado foi transposta para o nosso direito da experiéncia
norte-americana, que deu um enorme estimulo as operagdes bolsistas,
dinamizando ainda mais o seu poderoso mercado de capitais.

2 Sociedade de capital aberto. A fim de corrigir as distorgoes
que o uso comercial havia acarretado ao sistema das sociedades
andnimas, pondo-a a servico de interésses familiares ou de pequenos
grupos fechados, o govérno passou a estimular a abertura dessas
sociedades ao investimento de novos acionistas. Esse processo que se
denomina democratizagio do capital social, visa a permitir que a
poupanga particular participe do desenvolvimetno econdémico, pela
sua aplicacdo através de acdes.

A primeira tentativa levada a efeito pelo Conselho Monetario
Nacional, consubstanciada nas Resolugdes n.°s 16 e 26, do Banco
Central do Brasil, resultou em insucesso, face as bases irreais em
que féra langada. A abertura de capital escudada sobretudo na
negociabilidade das agées e no nUimero elevado de acionistas ndo
foi de molde a ensejar a proliferacdo de sociedades de capital aberto,
pois, sem embargo dos incentivos fiscais estimulantes para difundir
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o sistema, apenas 265 sociedades andnimas participaram do movi-
mento, democratizando seu capital.

Em virtude do insucesso da primeira tentativa, e em face das
insistentes solicitagdes das classes empresariais, o govérno foi levado
a rever as antigas resolugdes no sentido de adotar bases mais rea-
listas e condizentes com a estrutura empresarial de nosso pais. Dai a
elaboragdo de novos critérios, consubstanciados na Resolucdo n.° 106.

Compreendendo e levando em consideracdo a diversificada estru-
tura econdmica das empresas, decorrentes do grau de desenvolvi-
mento das vdrias regides econémicas e tendo em vista também a
capacidade de poupanga nos diferentes Estados e territérios, a Reso-
lugdo n.° 106, tomando por base a sede das emprésas, decidiu dividir
o pais em trés grupos regionais.

1.° Grupo — Acre, Alagoas, Amazonas, Ceard, Distrito Federal,

Goids, Maranhdo, Mato Grosso, Pard, Paraiba,
Piaui, Rio Grande do Norte, Sergipe e Territérios.

2.° Grupo — Bahia, Espirito Santo, Minas Gerais, Parana, Per-
nambuco, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul, e
Santa Catarina.

3.° Grupo — Guanabara e S3o Paulo.

Dividido o pais territorialmente em trés grupos ou regides, a
Resolucdo estabelece as bases quantitativas da democratizacdo do
capital, que diz respeito a faixa de 20% (vinte por cento) do total das
agoes ordindrias emitidas, ndo consideradas as em tesouraria (as nado
lancadas no mercado). Assim os vinte por cento das acdes ordindrias
devem ser distribuidos, tendo em vista o capital das sociedades e a
localizacdo de sua sede, segundo os seguintes critérios:

a) as sociedades que possuam capital subscrito de NCr$
100.000,00 a NCr$ 500.000,00;

1.° Grupo: 100 acionistas, nenhum déles com menos de 20
acoes;

2.° Grupo: 150 acionistas, nenhum déles com menos de 35
agoes;

3.° Grupo: 250 acionistas, nenhum déles com menos de 75
agoes;

b) as sociedades que possuam capital de NCr$ 500.001,00 a
NCr$ 1.000.000,00:

1.° Grupo: 150 acionistas, nenhum déles com menos de 30
acoes;
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2.° Grupo: 200 acionistas, nenhum déles com menos de 60
acoes;

3.° Grupo: 350 acionistas, nenhum déles com menos de 60
agoes;

c) as sociedades que possuam capital igual ou superior a NCr$
1.000.001,00: '

1.° Grupo: 200 acionistas, nenhum déles com menos de 50
acoes;

2.° Grupo: 350 acionistas, nenhum déles com menos de 75
agoes;

3.° Grupo: 500 acionistas, nenhum déles com menos de 100
acoes.

Para efeito da democratizacdo do capital e na composicdo dos
grupos de acionistas que deterdo 20% do total de agbes ordinarias,
emitidas, observadas as limitagdes estabelecidas, a participacdo de
cada acionista serd considerada apenas até o montante méximo de
1% (um por cento) do total de agées ordindrias emitidas, mesmo que
O acionista possua participagao superior.

Temos, assim, os elementos necessarios para a transformacado
da sociedade de “capital fechado” em sociedade andnima de “capital
aberto”. Tomemos, entdo uma sociedade anénima no Parand, com o
capital de NCr$ 1.000.000,00. Para obter a emissdo do certificado
de sociedade anénima de capital aberto, necessita, portanto, de ter
20% de seu capital assim dividido (supondo-se que tenha apenas
acoes ordinarias ou comuns de NCr$ 1,00 cada uma):

a) de suas acdes em nUmero de um milhdo, vinte por cento, ou
sejam 200.000 agdes, devem estar em maos de 200 acio-
nistas no minimo;

b) como os acionistas subscrevem acdes em diferentes quanti-
dades, devido o seu poder aquisitivo, nenhum dos duzentos .
acionistas pode ter menos de 60 ac¢des e ndo mais de 1.000
agoes. Se ultrapassar éste nimero, para efeito do enquadra-
mento da sociedade como de capital aberto, considera-se
apenas o limite de 1.000 agbes, isto é, 1% do total das
agoes emitidas.

Observe-se que a lei estabelece os limites minimos dentro dos
quais se organiza a sociedade. Esse limite minimo, em nosso exemplo,
levaria a sociedade a ter duzentos acionistas, cada um com 1.000
acoes, pois sé assim conseguiria atingir a quota de 20% do capital
subscrito democraticamente, ou sejam 20%, ou 200.000 acdes. Pros-
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seguindo-se no exemplo, se 190 acionistas subscrevem 1.000 agdes,
mas os restantes subscrevem 500 agdes cada uma, a sociedade ndo
atinge o grau de democratizacdo necessdrio, pois entdo terd nos
20% do capital, 200 acionistas, os quais detém apenas 195.000
agdes. E preciso, portanto, que concorram mais 10 acionistas, cada
um subscrevendo 500 a¢des. Atinge-se, no exemplo, o grau de demo-
cratizacdo com a subscricdo de 20% das agdes, com 210 acionistas.

Pode ocorrer, segundo técnica do mercado de capitais, que as
agdes ordinarias sejam tomadas, em parte, por fundos de investi-
mento. Prevendo essa possibilidade, a Resolugdo dispde que para o
efeito de célculo de nimero de acionistas, as acdes ordindrias de
propriedade de fundos de investimento serdo considerados como
pertencentes a um nUmero de acionistas proporcional ao nimero de
participantes do fundo, na razdo de 1 acionista para cada 500 parti-
ticipantes do fundo, até o limite méximo de 25 acionistas por fundo,
respeitado o nimero de agdes exigido para cada acionista.

Se, por outro lado, as agdes forem de valor nominal superior a
NCr$ 1,00, para o célculo do nimero de agdes exigido para cada
acionista, serdo consideradas como equivalentes a tantas agbes quants
for o nUmero que expresse em cruzeiros novos o valor nominal da
agao.

A Resolugdo, com efeito, no item VII, diz que as agdes de valor
superior a NCr$ 1,00, serdo consideradas como equivalentes de
tantas acdes quanto fér o nUmero que expresse em cruzeiros novos
o valor nominal. Assim, uma acdo de NCr$ 5,00 serd considerada
como equivalente a 5 agdes de NCr$ 1,00.

Mas é possivel, naturalmente, fazer os célculos, tendo em vista
o valor da agdo, como procedemos acima, podendo ser de NCr$
5,00, NCr$ 10,00 ou de qualquer outro valor, sem necessidade de
efetuar o cédlculo partindo da unidade monetéria, ou seja de um
cruzeiro névo (NCr$ 1,00).

Sdo essas as condigbes quantitativas para a obtencdo de certi-
ficado de sociedade de capital aberto. Vejamos quais as condigdes
qualitativas que se referem a tédas as sociedades anénimas, com
exclusdo daquelas que estiverem impedidas por legislacdo especial.

a) manter suas agdes registradas para negociacio em uma ouJ
mais Bolsas de Valéres do Pais. E sempre obrigatério o
registro na Bolsa sob cuja zona de agdo se localiza a sede
da emprésa, sendo éste considerado como o primeiro regis-
tro. Nos subseqientes registros, fixardo os Conselhos de
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Administracdo das demais Bblsas desconto na contribuigdo
periédica nunca inferior a 50% da mesma;

b) constar expressamente de seus estatutos sociais:

1 — plena conversibilidade entre as formas de acdes ordi-
nérias existentes, quando houver mais de uma, a
critério do acionista;

2 — desdobramento de titulos multiplos, efetuado a prego
nao superior ao cusfo; e

3 — fixagdo do prazo méximo de 4 meses para o paga-
mento de dividendos aprovados em Assembléia Geral
e distribuicdo de agdes provenientes de aumento de
capital.

c) inexisténcia de qualquer espécie de restricdo estatutaria ou
contratual que impega ou dificulte a livre negociagdo de
suas acdes, a qualquer tempo.

Cumprindo essas condigdes a emprésa estd habilitada a requerer
o certificado. Mas ésse certificado de sociedade de capital aberto,
tenha-se em consideracdo, é valido apenas por dois anos. Cumpridos
os dois anos no regime indicado, pode éle ser prorrogado por perio-
dos sucessivos de dois anos se, ao término de cada periodo, a socie-
dade provar que atende as exigéncias de nUmero minimo de
acionistas, detentores do minimo indicado de ag¢des, com acréscimo
de 10% sbbre as condicdes exigidas para o periodo anterior, até que
atinja 49% de seu capital em agdes ordinérias.

Como se v&, a Resolucdo visa & democratizacio final de 49%
do capital social representados por a¢des ordindrias. Essa meta de
democratizagdo, segundo nossos célculos, progredindo 10% por ano
sObre a percentagem de capital e nimero de acionistas, a cada
periodo de dois anos, levard mais de vinte anos para ser alcangada.
Dai porque, se impde que a sociedade seja também de capital auto-
rizado para permitir a emissdo periédica de acdes sem maiores forma-
lismos. O pedido de renovacdo de certificado sdmente serd aceito se
der entrada no Banco Central do Brasil até 30 dias, no maximo, antes

do término do prazo de validade do certificado em poder da inte-
ressada.

A Resolugdo n.° 106 facilita as sociedades que pretendem pela
primeira vez democratizar o capital social a realizacdo désse deside-
rato. Para isso, ser-lhes-& fornecido certificado provisério, pelo prazo
de um ano, a partir da emissdo, desde que as acdes sejam lancadas
ao publico, comprovando-se por contrato celebrado com instituicdo
financeira autorizada a operar como colocadora de agdes e ftitulos
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mobilidrios (sociedades corretoras), contrato ésse visando a atingir, no
periodo de validade do certificado emitido, as condi¢des previstas
para a obtengdo do certificado definitivo.

Anualmente as sociedades de capital aberto sdo obrigadas, para
a manutencdo da validade de seu certificado, a remeter, na data
correspondente ao certificado, ao Banco Central do Brasil, certiddo
das Bdlsas de Valéres onde estejam registradas, que contenha os
seguintes dados:

a) capital social vigente

b) total das acdes e debéntures emitidas, seu valor nominal e
demais caracteristicas;

¢) cotacdes, minima e maxima, no decorrer do periodo a que
se referir;

d) se, no periodo da informacdo, a Bolsa féz ou recebeu recla-
macdes sdbre a sociedade ou seus administradores;

e) valor patrimonial da acdo.

As Bblsas de Valores devem ser encaminhadas tédas as recla-
macSes formuladas por acionistas ou debenturistas sébre sociedade
nelas registradas ou seus administradores, as quais serdo levadas pela
mesma instituicdo ao Banco Central do Brasil, em expediente devida-
mente informado. A Bolsa, portando, em face da reclamagdo ou
denUncia, deverd, proceder a uma sindicancia para averiguar a legi-

timidade da reclamagdo, a fim de informar eficientemente o Banco
Central.

O Banco Central do Brasil ficou com a faculdade de exigir, além
das demais prescricdes legais e regulamentares, das sociedades consi-
deradas de capital aberto, a fiel observancia do registro perante éle

efetuado, de viérias informa¢des ou documentos aludidos no artigo
20, da Lei 4.728/65, ou sejam:

a) natureza, detalhe e periodicidade da publicagdo de infor-
magdes sGbre a situacdo econémica e financeira da pessoa
juridica, suas operacdes, administracdo e acionistas que
controlam a maioria do seu capital votante;

b) organizacdo do balanco e das demonstracdes de resultado,
padroes de organizagdo contébil, relatérios e pareceres de
auditores independentes registrados no Banco Central;

c) manutengdo de mandatérios para a pratica dos atos relacio-

nados ao registro de agdes e obrigacbes nominativas, ou
nominativas endossaveis.

Devem, também, essas sociedades de capital aberto atentar para
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a fiel observéncia das seguintes obrigacdes definidas no art. 34 da
Lei do Mercado de Capitais:

— As sociedades por agbes deverdo completar, dentro de
quinze dias do pedido do acionista ou interessado, os atos
de registro, averbacdo, conversdo ou transferéncia de
agoes.

— Se o estatuto social admite mais de uma forma de agdo ndo
poderd limitar a conversibilidade de uma forma em outra,

ressalvada a cobranga do custo de substituicdo dos certifi-
cados.

— As sociedades, cujas agbes sejam admitidas & cotacdo das
Bblsas de Valores, deverdo colocar a disposicdo dos acio-
nistas, no prazo maximo de 60 dias a contar do arquiva-
mento da ata da Assembléia Geral, as agdes correspon-
dentes ao aumento de capital mediante incorporagdo de
reservas, correcdo monetéria ou subscricao integral.

—  As sociedades por acbes sdo obrigadas a comunicar, as
Bblsas nas quais os seus titulos sdo negociados, a suspensao
transitéria de transferéncia de acdes no livro competente,
com 15 dias de antecedéncia, aceitando o registro das

transferéncias que lhes forem apresentadas com data an-
terior.

—  E facultado as sociedades por agbes o direito de suspender
os servicos de conversdo, transferéncia e desdobramento
de acgdes, para atender a determinacOes de assembléia, ndo
podendo fazé-lo, porém, por mais de 90 dias intercalados
durante o ano, nem por mais de 15 dias consecutivos.

Com base nas informacdes recebidas, seja da sociedade ou de
terceiro através da Bolsa, poderéd o Banco Central do Brasil verificar
e declarar a perda da qualidade de sociedade de capital aberto ou a
mudanca de classificacdo do respectivo certificado, comunicando o fato
a interessada, as Bolsas e ao Departamento do Impdsto de Renda. Ex-
plica-se a comunicacdo ao Impésto de Renda, pois, perdida a qualidade
de sociedade de capital aberto, decaem esta e seus acionistas dos favo-
res dos estimulos fiscais & democratizagdo do capital.

— Estimulos fiscais a abertura do capital. E tal o interésse do
govérno de que as emprésas democratizem seu capital, abrindo-o a
partficipagdo da poupanca popular, propiciando dessa forma melhor
distribuicdo da riqueza, que oferece estimulos tributarios para a con-
secucdo dessa politica.
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Os estimulos e beneficios sdo os seguintes:

a)

b)

c)

As sociedades de capital aberto ndo estdo atingidas pela
tributacdo com o impésto de renda sébre a distribuicdo de
lucros, hoje de 5%, devido além do impdsto de 30%, sbbre
os lucros apurados (tributados).

O montante dos dividendos até o limite de 6% sébre o ca-
pital distribuido aos acionistas, é dedutivel como despesa
operacional da pessoa juridica.

A tributacdo dos dividendos de agdo ao portador em que
ndo forem identificados os titulos, bem como de acdes no-
minativas, poderd ser feita exclusivamente na fonte
a base de 15%, sem necessidade de o beneficidrio subme-
ter o rendimento a tributagdo na declaracdo da pessoa fisi-
ca, somente incluindo o acréscimo patrimonial na declaracdo
de bens.



