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Douglas Holmes ¢ professor de antropologia na State University of New York em Binghamton.
Seu nome ¢ atrelado ao desenvolvimento de estudos sobre financas ¢ eco-nomia dentro do campo da
Antropologia Econdmica Contemporinea.

A tradigao classica dos estudos sociais da economia coloca em questao os modos através dos
quais a Economia', os mercados ¢ os sujeitos econdmicos sao socialmente construidos. Essa tradi¢ao
se coloca em contraposicao ao argumento defendido por grande parte da ciéncia econdmica na qual
a Economia era pensada como um resultado natural que parte de disposi¢oes humanas nao sociais.
O argumento central ¢ que a Economia nao ¢ um dominio alheio ao social, mas parte de uma trama
complexa de relagdes sociais que operam légicas que nao necessariamente podem ser compreendidas
dentro do escopo da racionalidade econémica.

Estudos contemporineos da Antropologia Econémica continuam, em grande parte, adotando
essa postura critica com relagao a Teoria Econémica. Entretanto, a questao predominante nao ¢ tanto
a natureza social da economia, mas sim como o Econdmico ¢é efetivamente construido. Essa ¢ uma
agenda de pesquisas e desenvolvimentos tedricos influenciados pelos estudos sociais das ciéncias que
pensa o papel do governo, do mercado e da teoria econémica no fazer da prépria economia a partir da
descrigao etnogréfica. Isso significa que antrop6logos dedicados a pensar a economia tém entrado cada
vez mais em espagos de poder como institui¢oes financeiras, bancos centrais, empresas ¢ governos para
entender como teorias, técnicas, praticas, tecnologias e agentes econdmicos produzem a Economia.

Economy of Words é resultado de uma trajetdria de pesquisa iniciada na década de 1980 e compoe
uma trilogia de publica¢des iniciada por Cultural Disenchantments (1989) e Integral Europe (2000)
a respeito dos aspectos comunicacionais da Economia. A temdtica que entrelaga essa composigao de
publicagdes emerge dessa inquictagao: a necessidade de levar a sério o que “meras palavras™ podem
efetivamente fazer na economia.

Douglas Holmes se dispoe a acompanhar como protocolos de inflation targeting, modelos pen-
sados para gerir inflagao, foram implementados pelas institui¢oes financeiras que fizeram parte de seu
trabalho de campo, iniciado em setembro de 2008 até agosto de 2010 nos bancos centrais Riksbank, na
Suica, Bundesbank, na Alemanha e European Central Bank, com sede em Frankfurt.

Como o autor mesmo define, esse ¢ um livro sobre a criagio de um regime monetério, sobre a

natureza da produgio de conhecimento em institui¢oes financeiras e sobre a circulagao de ideias sobre



a economia. Nio se trata de qualquer regime monetario, mas aquele que emerge a partir das estratégias
adotadas por bancos centrais em meio a crise do mercado financeiro de 2008. Esse ¢ um conjunto de
ideias altamente experimental que ¢ posto em operagao desde a década de 1990 que trouxe para a eco-
nomia a preocupagao de com dados microfundacionais como o comportamento dos agentes econé-
micos, os ciclos de negdcio e as expectativas dos individuos influenciam o comportamento da moeda.

Bancos centrais s3o responsaveis pela implementacio de sistemas monetérios. Isso significa que
sua preocupacao ¢ dirigia a estabilidade da moeda a partir da articulagao entre prego e confianga, inter-
vindo a partir da oferta de moeda e crédito. Em suma, bancos centrais lidam a todo momento com a
quantidade de moeda disponivel, juros e pregos.

O principal impacto desse corpo tedrico dentro da economia foi trazer a questao de como os
agentes efetivamente tomam decises na economia real para dentro do regime monetério. Com isso,
os bancos centrais passaram a assumir uma importante fun¢ao comunicativa e simbdlica: produzir a
conflanca na moeda e na economia como um todo.

Parece bastante claro para Holmes que os central bankers® que se tornaram seus interlocutores
consideram que o comportamento dos precos e da inflagio na economia ¢ “expectacional’, ou seja, im-
pregnado de expectativas e aspiragoes dos agentes econdmicos nos mais diversos setores da economia.
Esses afetos sao definidos pelo autor como sutis e volateis, visoes de futuro situacionais e contextuais
que podem mudar rapidamente diante de impressoes, noticias, eventos, em suma, mudam a partir da
experiéncia desses proprios agentes.

Isso fez com que parte do trabalho dos bancos centrais se tornasse exatamente gerir as expectati-
vas do grande publico a partir de modelos de modelagem técnica que Holmes chama de Economia de
Palavras®. O conceito de Economia das palavras tenta dar conta dos processos através dos quais central
bankers produzem alegorias e narrativas sobre a economia que falam sobre f¢é, confianga e visao positiva
de futuro com base em dados econométricos e estatisticos.

O objetivo dessa Economia de Palavras ¢ produzir o maior impacto persuasivo possivel nos mais
diversos setores da economia para ancorar o valor da moeda e estabili-zar o sistema monetario. A cria-
¢ao do sistema monetario ideal depende do quanto o grande publico acredita que esse cendrio ja existe
no presente. Para isso, economistas fazem uso de categorias que afetam profundamente 0o imaginério
das audiéncias. O paradigma contemporineo a partir do qual politicas monetérias sao pensadas e im-
plementadas presume um tipo de engajamento ativo do ptiblico com a economia. Os individuos devem
ser recrutados para também fazer parte da solugao das crises monetdrias.

Isso implica um continuo, constante e extenuante trabalho relacional e representacional sempre
por fazer. Holmes se deparou com sujeitos cujas praticas eram muito semelhantes as suas proprias pra-
ticas etnograficas no que toca a construgao da alteridade. Economistas extraem dados de experiéncia
a partir de uma rede heterogénea de representantes de diversos segmentos, avaliam suas expectativas e
sentimentos com rela¢ao a economia para, a partir desse conhecimento contextual e situado, modelar
representagdes dinimicas da economia em pronunciamentos publicos, relatdrios, apresentagoes, dis-

cursos e qualquer outra modalidade de trabalho comunicacional.
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Isso leva Holmes a defender a amplificagao da hipétese da economia como performance como
proposta por Michel Callon e Donald Mackenzie: as narrativas produzidas nos bancos centrais nao
seria meras interpretagdes da economia ou referéncias abstratas a estados de espirito, mas sim pensadas,
projetadas, desenhadas para provocar efeitos econémicos a partir da prépria experiéncia dos agentes.

A nocao de performatividade de Holmes entende a operagao da economia como um campo
comunicacional. A continua geragao de ideias e informagao sobre a economia possui valor pragmatico
e compde parte de um instrumental de interven¢ao econdémica. Palavras sao, portanto, pensadas em
um duplo registro de performance: os efeitos numéricos, estatisticos e quantitativos da capacidade de
economistas e institui¢oes financeiras de dramatizar e representar a experiéncia de sujeitos imersos em
contingéncias cotidianas.

O conjunto analitico que se forma a partir dessa estratégia de pesquisa ¢ uma bricolagem entre
cenas, situagdes, eventos mididticos, conversas informais, entrevistas com central bankers e documentos
emitidos pelas institui¢des, ndo tanto uma descri¢ao continua e extensiva da vida dentro dos bancos
centrais. Holmes nao problematiza propriamente sua estratégia de trabalho de campo, mas certamente
aleitura suscita reflexdes a respeito da presenca do antropdlogo entre elites tecnocraticas em espagos de
poder, especialmente, 0 que permite que um pesquisador seja incorporado €m campo por esses sujeitos
e qual o tipo de acesso que ¢ possivel ter nesse tipo de empreendimento etnografico.

A obra é composta por quatorze capitulos. Os quatro primeiros capitulos buscam sedimentar o
conceito de Economia das Palavras. Douglas Holmes se dedica a pensar especialmente como econo-
mistas traduzem teorias econdmicas e monetdrias para uma linguagem capaz de afetar o grande publi-
co, assim como de que maneira tentam resolver a questao representacional dentro da prépria disciplina.

O primeiro, intitulado “Creating a monetary regime” expde consideragdes sobre a eficicia de
uma politica monetdria como dependente desse empreendimento representacional e a importancia da
linguagem na produgao de regimes monetarios. No segundo, “Communicative imperatives”, Holmes
evidencia como os bancos centrais buscam produzir uma imagem de futuro com elementos discerni-
veis aos quais subscrevem representacdes de fé, confianga e crédito como instrumentos para gerir ex-
pectativas. O terceiro capitulo, “Markets are a function of language’, trata dos modos através dos quais
economistas lidam com a fricgao entre teorias econdmicas, modelos econométricos e representagoes
numéricas, a experiéncia de agentes econdmicos ¢ a necessidade de produzir um conhecimento mone-
tario. O quarto capitulo, chamado “Apprehensions”, fala a respeito das estratégias usadas pelos sujeitos
para resolver o dilema output-gap dentro da teoria econdmica. Se trata de um paradoxo temporal: eco-
nomistas agem conforme dados do passado esperando influenciar o futuro.

O quinto, sexto e sétimo capitulos exploram o contexto a partir do qual o novo paradigma mone-
tério e os protocolos de inflation targeting foram produzidos no horizonte disciplinar. O quinto capitu-
lo, “Kultul’, trata da composicao dos protocolos contemporancos de “inflation targeting” como funda-
mentados em idéias de transparéncia, comunicagao, eficiéncia e estabilidade. O capitulo “Temporality”
trabalha especialmente com a composi¢ao do banco central Reserve Bank of New Zealand para pensar
o modo como estruturas de sentimento de identidade indigena e impregnadas por uma histéria colo-

nial sao incorporadas a sistemas monetarios que operam paradigmas econdmicos ocidentais. O sétimo
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capitulo, “Simulations, trata da nogao de eficicia dos modelos econométricos contemporineos, cen-
trada em sua capacidade de avaliar como vérios eventos econdmicos sao transmitidos ao longo dos ca-
nais da economia como um todo, mais do que necessariamente gerar previsoes precisas sobre o futuro.

Os capitulos que seguem apresentam descri¢des etnogréficas densas e multi-situadas nas quais
Holmes tenta capturar como economistas lidam com fronteiras de seu préprio conhecimento nos con-
textos limitrofes que caracterizaram a econdmica a partir da crise de 2008. Fica evidente a importincia
que as palavras e as formas de representa¢ao da econdmica tiveram nas estratégias implementadas pelos
bancos centrais que fizeram parte de seu trabalho de campo.

No oitavo capitulo chamado “Inflationary tempest” Holmes discute a partir de dados etnografi-
cos coletados durante a crise inflaciondria da Nova Zelancia em 2007 ¢ 2008 sua proposta de Econo-
mia de Palavras. O nono capitulo, intitulado “Liguidity-tap Economics”, evidencia como economistas
lidaram com a possibilidade de ocorréncia de liguidity-tap durante os periodos mais agudos da crise de
2008, fen6meno previsto pela teoria econdmica no qual intervengdes monetarias convencionais tem
pouco ou nenhum impacto sobre a economia.

No décimo capitulo “The overbeard conversation”, o autor trabalha com os desdobramentos da
politica monetaria implementada por Svensson, especialmente o monitoramento de conversas de di-
versos publicos sobre expectativas econdmicas. O décimo-primeiro capitulo chamado “Intelligence”
trabalha a questao da gestao da informacio e de inteligéncia dentro dos bancos centrais. O capitulo
“Representational Labour” continua a desenvolver a proposta do autor de “trabalho representacional”
como parte do instrumental de uma Economia de Palavras, que implica o continuo processamento de
informagao e refinamento de categorias que os diversos publicos usam para falar sobre economia.

O décimo-terceiro capitulo, “Manifesto for a public currency” evidencia como as politicas mone-
térias situaram o problema da crise como nao sé um problema econémico, mas sobretudo social e por
mim, o décimo-quarto e tltimo capitulo intitulado “Zozality of promises” retoma a questao do carater
promissério que a politica monetaria contemporinea adquiriu ao longo das ultimas décadas, assim
como principais contribuigdes tedricas e conceituais da obra como um todo.

Economy of Words ¢ uma obra importante para os debates atuais da Antropologia Econémica.
Douglas Holmes nos apresenta uma trajetéria etnografica de félego capaz de colocar em questio o que
esta em jogo na defini¢ao de politicas monetdrias contemporaneas, a0 mesmo tempo em que dirige um

olhar sensivel, cuidadoso e preciso a sujeitos em posi¢ao de poder.
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